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Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

EKOEZH AIAXEIPIZHZ TOY AIOIKHTIKOY 2YMBOYAIOY

21Tn Tapouca €kBeon TTEPIYPA@POVTIAI  CUVOTITIKA, XPNMATOOIKOVOMIKEG TTAnpoopies Tng Etaipeiag «MEIPAIQY  LEASING
XPHMATOAOTIKEZ MIZOQZEIZ A.E.», yia Tnv Xxprion tou 2011, onuavtikd yeyovoTta Tmou diadpauatiobnkav oTtn 1epiodo Kal n
ETTIOPAOT) TOUG OTIG ETNTIEG OIKOVOUIKEG KATAOTACEIG , TTEPIYPAPOVTaI Ol KUPIOTEPOI KivOuvol Kal aBeBaidTnTeg TTou N ETaipeia evoéxeTal va
QVTIMETWTTIOEI OTO VEO €TOG Kal TEAOG TTapaTiBEVTalI Ol ONUAVTIKEG CUVAAAayEéG TTOU KATapTioBnkav peTay Tou €kOATN Kal Twv
OUVOEDEPEVWV JE QUTOV TTPOCWTTWV.

I. ENIAOZEIZ KAl XPHMATOOIKONOMIKH ©EZH

H ayopd leasing dev atrotéAeoe e€aipean amd Tnv Babeid Ueon TTou ETTANEE TO GUVOAO TG oikovopiag Tnv xprion 2011. H atropdyAcuon
QVTIKOTEOTNOE TNV TTIOTWTIKA ETTEKTACN KAI N ATTOTEAECUATIKA SIAXEIPION TOU UQICTAUEVOU evepyNTIKOU avaBabuiobnke og utr apiBuod éva
OTOXO TWV ETAIPEILV TOU XWPOU. T TTEPIOPIOTIKA auTd TTAaiola n MNeipaiwg Leasing KivrBnKe €TTITUXWG, SIATNPWVTAG OTO METPO TOU
duvaToU TnV I00PPOTTIa OTA JEYEBN TOU IC0AOYIGHOU KAl TwV ATTOTEAECUATWY XPAOEWG.

O1 véeg epyaaieg TTpooéyyioav Ta € 42 gK. eVW TO EKPICBWHEVO evepyNnTIKO aviABe oTo TTood Twv € 1,033 di6. Ta KaBapd £é00da TOKWV
onueiwoav avgnon 15% @Bavovtag Ta € 13,87 ek.

H evioxuon Tou atroBepaTikoU TTPoRAEWEWY OTTOTEAET IOXUPO PHECO GUUVOG £vavTl TWV IBIAITEPA QUOUEVWIV CUVONKWY TTOU SIAPOP@UVEL N
OIKOVOUIKNA Kpion. 'ET01 01 AoyIOTIKOTTOINBEVTEG EVTOG TNG XPHoNG TTPORAEWEIG TpITTAaoIdoTnKav @BdavovTag Ta € 23,7 €K. EVW TO
atroBepaTikd TpoBAéwewv augnbnke katd 109,5% @Bavovtag Ta € 41,9 ek. XV idia KaTelBuvon avapéveTal va KivnBei n eTaipeia Kai
KaTd TNV Xprion 2012.

O AsikTng KEQAAQIOKNAG ETTAPKEIAG YIa TNV TPEXOUTA Xpron diapopewveTal o€ 16,37%.

EmittAéov TTapouacidfovTail o KATwOI XPprioINES TTANPOPOPIEG:

(a) AidpBpwaon PeToXIKOU KEPaAAaiou

Tnv 31 AekepBpiou 2011, To HETOXIKO KEPAAaIO TNG ETaipeiag avepxoTav o€ eupw 139,3 ek. diaipolpevo og 5.590.000 KOIVEG OVOUAOTIKEG
METOXEG, OVOMAOTIKAG agiag € 24,92 ékaaTn.

MovadikA pétoxog ival n Tpatreda Meipaiwg A.E.

To ouvoho (100%) Twv petoxwv Tng ETaipeiag eival koIvég, OVOPOOTIKEG Kal adIaipeTeS Kal SV UTTAPXOUV EIBIKEG KATNYOPIEG HETOXWY. Ta
SIKAIWPATA KAl Ol UTTOXPEWOEIG TTOU CUVOBEUOUV TIG HETOXEG, Eival auTd TTou TTpoBAétrovtal atré Tov K.N. 2190/1920.

(B) Mepiopiopoi otn petaBifaon petoxwv Tng ETaipeiag.
Aev utt@pyouV TrEpIopIOi aTo Sikaiwpa peTaBifaong petoxwv Tng ETaipeiag Tmou va gival yvwaoToi o€ auThv.

(Y) ZNUOVTIKEG AUEDEG N EUUECEG CUPUETOXEG KATA TNV évvola Twyv diatagewyv Tou N. 3556/2007.
Movadiki pétoxog eivai n Tpdmeda Meipaiwg A.E, pe Togootd 100%.

(8) Ka&roxol HETOXWV TTOU TTAPEXOUV EI0IKA DIKAIWMPATA EAEYXOU
Aev uttdpyouv petoxég Tng ETaipeiag mou mapéyouv €101kG SIKaWpaTa EAEyXOU.

(€) Nepropiopoi oTo dikaiwpa Wrigou - NpoBeopieg AoKNONG OXETIKWY SIKAIWPATWV.
Agv UTTGPXOUV TTEPIOPICHOI OTO BIKAIWHA WAPOU TwV JETOXWV TNG ETAIPEING OI OTToi0I €ival yvwaToi oTnv ETaipeia.

(oT) Zupewvieg MeTOXwWV yia TTEPIOPIOUOUG OTN PETARIBAcN HETOXWY ) OTNV AoKNOoN SIKAIWUATWY Wr@ou.
Agv UTTGPXOUV CUPPWVIEG HETOXWV.

(¢) Kavoveg diopiopol / avtikardotaong peAwv A.Z. kal TpoTTotroinong KataoTtaTikou epooov dlagopoTrololvTal atrd Ta TTPORAETTOMEVA
oTov K.N.2190/1920.
Aev vgioTavral dilagopoTroifoelg atrod Ta TTpoBAemopeva otov K.N.2190/1920.

(n) AppodiotnTa A.Z. yia €kdoon VEwV PETOXWY / ayopd idlwv JETOXWV oUu@wva pe To apBpo 16 Tou K.N. 2190/20.
Aev vgioTaral.

(8) ZnuavTikég oupgwvieg TNG ETaipeiog TTou 1oxUouv / TpotrotroiolvTal / Afjyouv o€ TrepiTTTwon oAAayAg oTov éAeyxo Tng Etaipeiog
KATOTTIV OnNUOCIaG TTPOTACNG.
Agv vgioTavral.

(1) Zupoewvieg ammolnuiwong peAwv A.X. ] TTPOOWTTIKOU O€ TTEPITITWON TTapaiTnong / atmdAucng xwpig Baoiyo Adyo i Teppatiopol BnTeiag
| arracx0Anong Adyw dnuooiag TpdTaong.
Aev ugioTavral.

(k) M£Bodol TTou epapudoTNKAV YIa TNV ATTOTIUNGN TWV dIAPOPWYV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TNG KatdoTaong OIkovoulkAg ©éang, Kabwg
Kal ol H€B0dOI UTTOAOYICHOU TWV TIPORAEWEWV.

MNa 1o Tapammdvw yiveral avagopd oTig evotnTeg 2.3 £wg kai 2.21 oTig Oikovouikég KaraoTdoelg yia Tnv xpron amé 1 lavouapiou £éwg 31
AekeuBpiou 2011.
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Il. KYPIOTEPOI KINAYNOI

H Eraipeia ekTiBeTar oe XpnuaTooikovopikoUg KivOdUvoug OTTwg KIvOUvVoug ayopdg (€TTTOKIA, GUVAAAQYUATIKEG IOOTIYIEG), TTIOTWTIKO
Kivduvo Kal KivOuvo peuoToOTNTAG, KivOUVO TAMEIOKWY POowv Kal Kivduvo eUAoyng agiag atmd peTafoAég emmokiwv. O kUplog 6yKog Twv
XPNMUATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIwv Tou Opidou agopd atraITAoEIS aTTO XPNHATOdOTIKEG MICOWOEIG, EVW O KUPIOG OYKOG TwV
UTTOXPEWOEWY aQopd TNV €KO0CN OPOAOYIAKWY dAVEIWV.

H diaxeipion kivouvwy diekTrepaiwveral amod Tnv OikovouikA YTnpeoia Tng ETaipeiag n otroia Asitoupyei, uttd Tnv emmoTiTeia Tng TpdTredag
Mepailg Kal HE GUYKEKPIPEVOUG KAVOVEG TTOU £XOUV £YKPIBEi atTd To AloIKnTIKO ZupBouAio. To AloiknTiKO ZupBouAio TTapéxel odnyieg Kai
KOTEUBUVOEIG yIa TNV YEVIKN Blaxeipion Tou KivoUvou Kabwg kal €10IKEG 0dnyieg yia TNV SIaXEipIOn CUYKEKPIYEVWY KIVOUVWY OTTWG O
OUVAAAQYPOTIKOG KivOUVOG, O KivOUVOG ETTITOKIOU Kl O TTIOTWTIKOG KivOUVOG.

O moTwTiKOG Kivduvog TTou avaAappavel n Etaipeia ammoppéel ammd Tnv mlavotnTa pn eI0TTpdgews Tou ouvoAou Twv PIGOwPATWY atmd
TOUG MICBWTEG OUPPWVA PE TOUG B6POUG ATTOTTANPWHAG TwV cupBdoewv. H ékBeon oTov TOTWTIKG Kivdouvo egeTdleTal péoa amod tnv
avaAuon TnNG IKAVOTNTOG TWV UQPICTOMEVWY KOl UTTOWAPIWY HICOWTWY VO avTaTrokpiBoUv OTIG UTTOXPEWAaEIG Toug. H diayeipion Tou
TOTWTIKOU KIvOUvou TrepIAaPBAVEI £TTIONG TNV AfWn KAAUPPATWY Kal EYYUACEWYV (ETAIPIKWY A TIPOCWTTIKWVY) OTTO TOUG MICBWTEG.

H Etaipeia amodidel peyadAn onupacia otnv diaxEipion Tou TOTWTIKOU KIVOUVOU, ETTOPEVWG O MICBWTEG TNG UTTOKEIVTaI €6 apXNG OE
8108IKaCieg TMOTOANTITIKAG agIoAOYAOEWG.

O1 davelakég uttoxpewoelg TNG Etaipeiag apopolv opoAoyiokd ddveia, Ta OTToia TTpoopidovTal yia Thv XpnuartododTnon Twy ouppdoewv
XpnuaTtodoTikAG picbwaong. H ETaipeia katé kavéva dev ekTiBeTal 0€ Kivouvo £TTITOKIOU Adyw oUvOEONG TwV OAVEIOKWY UTTOXPEWCEWV TNG
ME QVTIOTOIXEG ATTAITACEIG ATTO TTEAATEG.

H Etaipeia dpacTtnpiotroiital atrokAeIoTIKG oTnv EAAGSa Kal CUVETTWG TO peyaAUTepo PéPog Twv ouvalhaywv Tng diegdyetal ae Eupw. MNa
TIG cuvaAAay£ég TTou TTpaypaToTrololvTal o€ Eévo vopigua n Etaipeia avriotaBpidel TTApwg Tov Kiviuvo, guvdéovTtag KGBe arraitnon o€
&évo vouiopa Pe avTioTolxn UTToXpéwaon oTo idlo vouioua.

H ETaipeia katd ayia TakTikr, dev TTpoayopddel cuvaAayua Kal 8ev ouvaTrTel GUPBOAaIa HEAAOVTIKAG EKTTARPWAONG GUVOAAAYHATOG HE
€€WTEPIKOUG AVTIOUUPBAAAOUEVOUG.

>av armoTéAeopa Twv Trapatravw n Etaipeia dev ekTiBeTal oTIg €MOPATEIG TNG METABOANG TWV ICOTIMIWY TwV dIAQOPWY VOUITUATWY OTNV
XPNMATOOIKOVOUIKK) TNG B€0N Kal TIG TAPEIAKES TNG POEG.

MpoowTrikd

H dioiknon tng Etaipeiag otnpidetal o€ oydda EUTTEIPWY Kal IKAVWY OTEAEXWYV, TA OTTOia £XOUV TTAAPN YVWON TOU QVTIKEIUEVOU TNG
Etaipeiag kai Twv ouvBnkwv Tng ayopdg cuuBAaAlovTag oTnv eUpubun AeiIToupyia Kal TNV TTEPAITEPW QVATITUEN TWV ETAIPIWV.

To mpoowTkd Tng Etaipeiag omig 31.12.2011 avepxdtav oe 54 epyadopévoug. O1 oxéoelg TG Aloiknong Ye TO TTPOCWTIIKG TnG €ival
dpioTeg kai Oev TTapouacidlovtal Epyaciakd TTPOBAAUATA. ZUVETTEID TwWV OXE0EWV AUTWV gival n EAAEIYN BIKACTIKWY UTTOBECEWV TTOU va
aQoPOUV C€ EPYATIakd Béuara.

A®riva, 30 Atrpihiou 2012

O MNpdedpog Tou AZ O AvTiTrp6edpog kail AieuBivwy ZUpBoulog

Xpio16doulog AvTwviddng lwdvvng Maupéhog
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KATAZTAZH ZYNOAIKOY EIZOAHMATOZ

A1 1 lavouapiou éwg

Inueiwon 31-Aek-11 31-Aek-10

XpnuoToolkovouikéd é00da 50.140 43.353
Meiov: XpnuaTtoolkovopikd é§oda 5 36.262 31.760
KaBapd é008a a1rd TOKOUg 13.878 11.593
Noitrd €é00da 6 2177 2.632
ZUuvolo kaBapwv £063wv 16.056 14.225
AaTTavVEG TTPOCWTTIKOU 7 (2.015) (2.200)
NoiTré €€0da 8 (4.840) (3.840)
ATTO0BE0EIG EVOWHATWY, AUAWY KOl ETTEVOUTIKWV OTOIXEIWV TOU

EVEPYNTIKOU 13,14,15 (145) (118)
ATropeiwaon agiag eTEVOUTIKWY aKIVATWY 15 (492) -
ATropeiwaon agiag amaIToewy Kal AOITTWV OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU 9,16 (23.208) (8.046)
(Znuiég) / KEpdn Tpo popwv (14.645) 21
Meiov: ®épog 1000 paTog 10 692 (1.073)
(Znuigg) | Képdn petd améd poépoug (15.337) 1.094
ZuVOoAIKO €1068nNUa METE aTTO POPOUG (15.337) 1.094

O1 onueioeig oTig aeAideg 9 £wg 30 atroTeAoUV avaTTOOTIAGTO HEPOG QUTWV TWV OIKOVOUIKWY KATAOTACEWV
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Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

KATAZTAZH OIKONOMIKHZ ©OEZHZ

ENEPIHTIKO Inueiwon 31 Aekepppiou 2011 31 Aekepppiou 2010
Tapeiakd diabéoipa kai IcodUvaua 3.895 80.323
ATTaITAO€IG MICOWoEWY 12 1.030.498 1.131.394

Meiov: MpoBAEweIg yia CNUIEG (OTTOPEIWTEIG) 9 35.693 994.805 20.000 1.111.394
AUAQ TTEPIOUTIOKG OTOIXEIQ 13 1 1
Evowpata Tayia TEPIOUCIakd oTolxEia 14 1.646 1.738
EmrevduTikda akivnta 15 2173 1.078
AvaBaAAOuevEG POPOAOYIKEG ATTAITHOEIG 19 793 1.285
Norré aToixeia evepynTikoU 16 44.087 27.054
ZYNOAO ENEPTHTIKOY 1.047.400 1.222.873
YNOXPEQZEIX

MpounBeuTEG KaI AOITTEG UTTOXPEWOEIG 17 7.049 11.127
Opohoyiakd kai Aoird Tpatreikd daveia 18 889.094 1.045.378
NorIrég TTpoBAEWEIg 1.770 1.570
TpEXWV POPOG 1000 ATOG 30 39
YTTOXPEWOEIG TTAPOXWY TTPOCWTTIKOU Adyw £§6d0U

atmd TNV uTTnpEaia 20 568 533
ZYNOAO YMOXPEQZEQN 898.511 1.058.647
IAIA KEQAAAIA

MeToxIKO KEQGAQIO 21 139.303 139.303
Alagopd utrép TO APTIO 21 22.871 22.871
AmoBepaTikG 22 566 566
Juoowpeupéva KEPDN (13.851) 1.486
ZYNOAO IAIQN KEDAAAIQN 148.889 164.226
ZYNOAO YMOXPEQZEQN KAI IAIQN KEDAAAIQON 1.047.400 1.222.873

O1 onueioeig oTig aeAideg 9 £wg 30 atroTeAoUV avaTTOOTIAGTO HEPOG QUTWV TWV OIKOVOUIKWY KATAOTAGEWV
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Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

KATAZTAZH METABOAQN IAIQN KEQAAAIQN

MeToXIKO Alagopd YTrép Zuvolo I5iwv

Kivnon KepaAaiwv KegpdAaio 10 ApTIO ATtrofgpaTikd Képdn eig véov KegaAaiwv
YmoéAoitro Tnv 1 lavouapiou 2010 139.303 22.871 511 5.924 168.609
ZUYKEVTPWTIKA OUVOAIKG €000a PETE aTTd POPOUG

01.01.2010-31.12.2010 - - - 1.094 1.094
Mepiopata xprioewg 2009 - - - (5.477) (5.477)
MeTagopd o€ TAKTIKO aTToBepaTiKG (Znueiwan 22) - - 55 (55) -
YmoAoitro Tnv 31 AekeuBpiou 2010 139.303 22.871 566 1.486 164.226
YmoéAoitro Tnv 1 lavouapiou 2011 139.303 22.871 566 1.486 164.226
ZUYKEVTPWTIKA OUVOAIKG €000a PETA OTTO POPOUG

01.01.2011-31.12.2011 - - - (15.337) (15.337)
YmoAorra Tnv 31 AekepBpiou 2011 139.303 22.871 566 (13.851) 148.889

O1 onueiwoelg oTig oehideg 9 £wg 30 aToTeEAOUV QVATTOOTIOCTO HEPOG AUTWY TWV OIKOVOUIKWY KATACTACEWV
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Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

KATAZTAZH TAMEIAKQN POQN

Tapelakég Poég AgiToupyikwv ApacTnpIoTATWY

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepfpiou 2010

(ZnuI€G)/KEPDN peTa aTTd POPOUG (15.337) 1.094
MAéov TTpocappoyEg Tou KEPDOUG yia:

Ddopol 692 (1.073)
AmooBéoeig 145 118
ATTOUEIWOEIG 492 -
MpoPAéyweig 23.243 8.108
KaBapég Tapeiakég poég TrpIv atrd TiG METORBOAEG TOU

Ke@aAaiou KIVACEWG 9.235 8.247
Meiwon / (abgnon) ammaitioewv amé TeAATEG Kal AoITToUg

Aoyapiaopolg 74.718 13.212
Augnon / (ueiwan) UTTOXPEWTEWV (TTANV TPATTECWV) (4.077) (12.009)
Eiopoég / (ekpoég) Siabeoipwv atré Tnv Kupia

EKMETAAAEUON 79.876 9.450
MAnpwpég eépwv 9) (201)
Zuvolo siocpowyv / (EKpowV) AEITOUPYIKGWV

ApaoTnpIOTATWY 79.867 9.249
Tapelakég Poég ErevduTikwv ApaocTnploTATWV

Ayopd evOWPATWY KAl GUAWY TTAYiwV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV (12) (36)
Eiomrpdgeig amd TwAACEIG EVOWPATWY KAl GUAWY TTayiwv

TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV - 6
ZUvolo eiopowV / (eEkpowv) EtrevduTikv

SpacTnploTATWV (12) (30)
Tapelakég Poég XpnUaTOOIKOVOUIKWY ApaocTnpIoTATWY

Eiomrpdgeig amd ekdobévra / avaAn@Bévta daveia 3.183 168.945
E¢opAnoeig daveiwv (159.466) (199.934)
MANPWYEG HEPIOPATWV - (5.477)
ZUvolo giocpowV / (EKpOWV) XpNHUATOOIKOVOMIKWV

ApaoTtnploTRTWY (156.283) (36.466)
KaBapn atgnon / (ueiwon) oTa Tapeiakd Siabéoipa Kai

10080vapua (76.428) (27.247)
Tayelokd diabéoiya Kal IcodUvapa oTnv apxr Tng TEPIGdouU 80.323 107.570
Tauelakd Sia0éoipa Kai 1I0030vapa oTo TEAOG TNG TEPIGSOU 3.895 80.323

O1 onueiwoelg oTig oehideg 9 £wg 30 aToTeAOUV QVATTOOTIOCTO HEPOG AUTWY TWV OIKOVOUIKWY KATACTACEWV
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B. ZHMEIQZEIZ EMI TQN OIKONOMIKQN KATAZTAZEQN

1. TENIKEZ NAHPOO®OPIEZ
O1 Oikovopikég Kataotdoeig Tng MNEIPAIQY LEASING XPHMATOAOTIKEX MIZOQZEIX AE, yia 1n xprion mou éAnge 31 AekeufBpiou
2011, €xouv auvtaxBei oUpwva pe Ta Aigdvry MpéTuta XpnuaTtoolkovopikng Avagopdg («AMNXAx») 6TTwg autd £xouv uloBeTnBei attd TNV
EupwTraikr) ‘Evwon.

H kupidtepn dpactnpidtnta Tng ETtaipeiag €ival n dievépyeia XpNUOTOOOTIKWY HICOWOEWV OKIVATWY, ETTAYYEAUOTIKWY Kal ETTIROTIKWY
OXNUATWY, UNXAVNUATWY, AEPOCKAPWYV Kal AoITToU £E0TTAICHOU.

H Etaipeia dpacTtnpiotroicital otnv EAAGSa kai gival Buyatpikn Tng Tpamelag Meipaiwg AE, n otroia katéxel To 100% Twv YETOXWV.

H Etaipeia edpelel otnv EAAGDa, 010 Noud ATTIKAG, 0To Ao ABnvwy. H dielBuvon Twv ypageiwv Tng gival Zivwting 27, 115 27 ABrva.
H nAektpovikr dielBuvon Tng ETaipeiag eival www.piraeusleasing.gr.

O1 0IKOVOUIKEG KATAOTAOEIG £XOUV EYKPIOEi atrd To AloiknTIKG ZupBouAio Tng ETaipeiag Tnv 30 AtrpiAiou 2012.

2. ZYNOWH ZHMANTIKQN AOrIZTIKQN APXQN

O1 KUpIOTEPEG AOYIOTIKEG aPXEG TTOU UIOBETHBNKAV Kal akoAouBouvTal Katd Tnv oUvTagn TwV CUVNUPEVWY OIKOVOUIKWY KOTAOTAOEWY TNG
Etaipgiag ouppwva pe Ta A.MN.X.A, Treplypdovral TTapakdTtw. O1 AoyIOTIKEG apXEG TTOU ava@EPOVTal TTIO KATW EQAPPOOVTAl HE CUVETTEI
yla OAgg TIG TTEPIOGOOUG AVAPOPAG TTOU TTAPOUCIAOVTal EKTOG AV aVOQEPETAIl OIAPOPETIKA.

2.1 MAaic10 KATAPTIONG TWV OIKOVOUIKWV KATAOTACEWV

O1 0IKOVOUIKEG KOTOOTACEIG £xOuv KaTapTIoTeEl oo Tnv Aloiknon Bdoel Twv AigBvwv MpoTUTwy XpnuaTooIKOVOUIKAG Avagopdg
(«A.TT.X.A.») kai Tig Aigpunveieg Tng EmTpotmg Aigpunveiv Twv AieBvwv MpoTUiTTwy XpnuaTooIKOVOUIKAG AVa@opdg, OTTwWG EXOUV
uloBetnBei ammd Tnv Eupwrtraikr ‘Evwon kai Ta A.MN.X.A. TTou €xouv ekd0Bei ammd 1o ZupBouAio AiBvwv AoyioTikwy MpotuTmwy (Z.AA.M)
KQI TTAPOUCIAdouV Tn XPNMATOOIKOVOMIKF B€aTN, TNV KATAOTOON TWV OTTOTEAECUATWY Kal TIG TOPEIAKES POEG TNG ETAIPEING YE BATN TNV apxn
NG ouvexiIgopevng dpaaTnpidTnNTag, AauBdvovtag utTéwn TOUG JOKPOOIKOVOUIKOUG KAl HIKPOOIKOVOUIKOUG TTAPAYOVTEG Kal ThV ETTIPPON
TOug OTn A&IToupyia Tng eTaipeiag. H eTaipeia avtAei xpnuatoddtnon katd Baon amé TNV PnNTPIKA TNG £TAIPEIa N OTToIa UTTEQTN GNUAVTIKES
CNMIEG OTTO TNV CUUUETOXA TNG OTO TTPOYpapua €BeAOVTIKAG avTaAAayrg opoAdywyv Kal daveiwv Tou EAAnviKoU Anpoaiou (PSI) kai katd
OUVETTEIO OTNV KEPAAaIOKN TnG emapkela. H Aioiknon Tou Opilou ekTipd 6T n avake@alaiotroinon Tou Opilou Ba emiteuxBei péoa oTo
XPovodIaypapua TTou £xel CUPQWVNOEi kal kaTd auvéreia o Opihog kal KaT™ eTTéKTaon Kal n Etaipeic Ba ouvexioouv ampoéokoTTa TIg
dpaaTNPIOTNTEG TOUG.

O1 OIKOVOUIKEG KATOOTAOEIG £€X0UV OUVTaXBOei e BAaN TNV apxr TNG CUVEXIONG TNG ETTIXEIPNUATIKAG dpaaTnpIdTNTag £@apuolovtag Tnv
apxn Tou I0TopIKOU KOGTOUG.

H eToIpacia TwV OIKOVOUIKWY KOTAOTACEWY cUU@wva e Ta A.M.X.A atraitei Tn Xprion OpICHEVWY CNUAVTIKWY AOYIOTIKWY EKTIMACEWY Kal
TNV Goknon Kpiong amoé Tnv Aioiknon oTnv diadikacia epapuoyng Twv AoyIoTIKWV apXwv Tng Etaipeiag. Emiong atrauteital n xprion
UTTOAOYIOHUWV Kl UTTOBECEWY TTOU ETTNPEACOUV TA avaPEPBEVTA TTOOA TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV Kal UTTOXPEWOEWY, TN YVWOToTIoiNoNn
eVOEXONEVWYV OTTAITACEWY Kal UTTOXPEWOEWY KOTA TNV NUEPOUNVIa aUvTagng Twv OIKOVOUIKWY KATOOTACEWY KOl TO ava@epBEVTa TTood
€1I000NPATWY Kal 600wV KAT@ TNV dIAPKEIa TOU £TOUG UTTO avagopd. Mapd 1o yeyovog 6T ol uttoAoyiopoi Bacifovtal oTnv KAAUTEPN
duvaTtr yvwon TG Aioiknong o€ OxEOon MPE TIG TPEXOUOEG OUVONKEG KAl EVEPYEIEG, TA TTPAYUATIKA OTTOTEAECMATA UTTOPEl TEAIKG va
SlagpEPouV aTré auTtoug TouG UTTOAOYIOHOUG.

O1 TTEPIOKEG TTOU EPTTEPIEXOUV PEYAAO BABUO UTTOKEIPEVIKOTNTOG KA Eival TTEPITTAOKEG, i OI UTTOBECEIG KAl EKTIMACEIG TTOU €ival GNUAVTIKEG
yla TIG OIKOVOMIKEG KOTAOTATEIG avagépovTal oTnv Xnueiwaon 4.

211G emouvaTTopeveg Olkovopikég KataoTdoelg Ta KovdUAia TTapouaidlovTal o€ XIMNAdeg Eupw, eKTOG av avagEpeTal OIAPOPETIKA.
2.2 Eyxwpio Tpamreliké cUOTNUA KOl PEUCTOTNTA

To 2011 n Etaipeia gixe xpnuotodotnOei katd 10 M0G0 TwV Eupw 833 ek Tepitrou atd TV unTpikA Tpdteda Meipaiidg Kal TIG ETAIPEIEG TOU
Oupilou. To yeyovog auTd UTTOBEIKVUEI ONUAVTIKA €§APTNON TNG XPNMATOdOTIKNAG UTTOOTAPIENG TNG ETaipeiag ammd Ttov Opido Meipaiwg
QAVOPOPIKA PE TNV OUVEXION TWV EPYATIWY TNG.

H pntpik Tpdmeda Mepaiwg utéotn otig 31 AegkepBpiou 2011 onuavtikég ¢nuieg  amropeiwong AOyw TnG CUPPETOXNAG TNG OTO
Tpoypauua avadidpBpwaong Tou eAANVIKOU XPEOUG, Ol OTToIEG €TTNPEACAV APVNTIKA Ta ETTOTITIKG Tng idla ke@dAaia. H diadikaoia
AVAKEPAAQIOTTOINONG TNG UNTPIKAG TPATTECAG avauéveTal va oOAoKANpwOEi péxpl To TEAOG Tou 2012.

H Aioiknon Tng Etaipeiag €xel AGBel utTown Ta avwTépw Kai TIG aBeBaIOTNTEG TTOU UTTEITEPYOVTAI KUPIWG AVAQOpPIKA PE TNV ONHOGIOVOMIKT)
KaTdoTaon NG Xwpag Kai €xel ouvtagel TIG OIKOVOMIKEG KOTOOTAOEIG ME BAOn TNV apXA TNG OUVEXIONG TNG ETTIXEIPNUATIKAG
8paaTnPIOTNTAG.

2.3 Néa Npotutra, Aiepunveieg kal TPOTTOTTOINCEIG

Néa TTpOTUTTA, TPOTTOTTOINCEIG TTPOTUTIWV KOI SIEPUNVEIEG: ZUYKEKPINEVA VEQ TTPOTUTIA, TPOTTOTTOINCEIG TTPOTUTTWY KOl OIEPHUNVEIEG
éxouv €kd0Bei, Ta oTToia €ival UTTOXPEWTIKA YIO AOYIOTIKEG TTEPIOdOUG TTou &ekivoUv Katd Tn BIdpKela Tng Trapoucag Xpnong n
METAyEVEOTEPO. H €KTiUNON TNG ETAIPEIAG OXETIKG PE TNV ETTIOPACN ATTO TNV EPAPPOYH QUTWYV TWV VEWV TTPOTUTTWY, TPOTTOTTOINCEWY Kal
SIEPUNVEIWV TTAPATIOETAI TTAPAKATW.
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MpdéTuTra Kal AlEpUNVEIEG UTTOXPEWTIKES VIO TNV TPEXOUTA OIKOVOUIKK) XPron

AN 24 (Tpomrotroinon) «M'vWOTOTTOINOEIG CUVOESEPEVWV HEPWV»

H mapoldca TpoTroToinon ETTIXEIPEI VO MEIWOEI TIG YVWOTOTIOINOEIG TwV OuvaAAaywv avdpeca oe ouvdedepéva pépn Onuoaiou
(government-related entities) kal va armrooagnvicel TV €vvoia TOU CUVOEDEUEVOU PEPOUG. ZUYKEKPIYEVA, KATAPYEITAI N UTTOXPEWON TWV
OUVOEDEPEVWV PEPWV ONPOGCIOU VO YVWOTOTIOINOOUV TIG AETITOPEPEIEG OAWV TwV GUVOAAaywV pe To dnuéaio Kal Je GAAa guvdedepéva
pépn dnuoaiou, atroca@nvilel Kal oTTAOTTOIEI TOV OpIOHSG Tou ouvdedepévou PEPOUG Kal €TTIRBAAAEI TN yvwaToTroinon Oxl JOVO Twv
OXE0EWV, TWV CUVOAAAYWYV Kal TwV UTTOAOITTWY avaueoa oTa ouvoedepéva pEpn aAAd Kal Twv dEOPEUCEWVY TOOO OTIG ATOUIKEG OO0 Kal
aTIG EVOTTOINMEVEG OIKOVOMIKEG KaTaaTAdelG. H TpoTroTroinan auth dev £xel Epapuoyn oTnv ETaIpEia.

AAN 32 (Tpomrotroinon) «Xpnuatooikovopikd péoa: Mapouaioon»

H tmapoloa TpotroToinan TTapéxel ETTEENYNOEIG OXETIKA PE TOV TPOTTO UE TOV OTI0I0 OpICHEVA BIKaIWUaATa TIPETTEl va TagivounBouv.
JuyKekpipéva, BIKaiwpaTa, SIKAIWPATA TTPOaipEoNG 1 JIKAIWHPOTA ayopdg HETOXAG VIO TNV OTTOKTNON CUYKEKPIYEVOU apiBuou 18iwv
OUMMETOXIKWYV TITAWV TNG OIKOVOUIKAG OVTOTNTAG YIa £VO CUYKEKPIUEVO TTOGO OTTOIOUDHTTOTE VOUIOUOTOG ATTOTEAOUV GUUUETOXIKOUG TITAOUG
€AV 1 OIKOVOMIKA OVTOTNTO TTPOCPEPEl AUTA Ta OIKAIWUATA, SIKAIWHPATA TTPOCIPESNG i SIKAIWUATA AYOPdg METOXNG avaAoyikd oe 6Aoug
TOUG UPIOTAPEVOUG PETOXOUG TNG idIag KATNYoPiag Twv I8iwv, PN TTapaywywV, CUUHETOXIKWY TiTAwv. H guykekpipévn TpotTotroinon dev
£XEI ETTIOPOON OTIG OIKOVOUIKEG KOTAOTACEIG TNG ETAIPEING.

EAANXA 19 «Aiaypa@ri XpnHoTOOIKOVOUIKWY YTTOXPEWOEWV E CUMHETOXIKOUG TITAOUG»

H Aigpunveia 19 avagépetal 0To AOYIOTIKO XEIPIOPO OTTO TNV OIKOVOUIKA OVTOTNTA TTOU €KIdEI CUPMETOXIKOUG TITAOUG O€ évav TTIOTWTH,
TTPOKEIYEVOU va BIaKavoVvIoTel, OAOKANPN A €v PEPEI, YIA XPNMATOOIKOVOUIKA uTtoXpéwaon. H diepunveia autr dev éxel epapuoyn otnv
eTalpeia.

EAANXA 14 (Tpotmromoinon) «Opia Mepiouoiokwy Zroixeiwv KabBopiopévwv Mapoxwv, EAdYIoTOo ATTaiTOUNEVO ZXNHUOATIOMEVO
Ke@AAaio kai n aAAnAeTTidpaon Toug»

O1 TpOTTOTIOINCEIS EPAPUOCOVTAI OE TIEPIOPICUEVEG TTEPITITWOEIG: OTAV N OIKOVOUIKA OvIOTNTa UTTOKEITAl 0€ €AAXIOTO ATTAITOUPEVO
axXNUOTIOPEVO KEPAAQIO Kal TTpofBaivel o TTPOwWPN KATaBOAN TWV EICPOPWYV yia KGAUWN auTwyV Twv atraitiaswy. OI TPOTTOTTOINCEIG QUTEG
ETTITPETTOUV O€ pia TETOIA OIKOVOMIKA OVTOTNTA VA AVTIHETWTTIOE! TO 6QEAOG OTTO pia TEToIa TTPOWPEN TTANPWHA WG TTEPIOUTIakd aToixgio. H
dlepunveia dev £XEI EpApUOYT OTNV ETAIPEIQ.

TpomroTroINoelg o€ TTPOTUTIA TTOU OTTOTEAOUV €va TUAUA TOU TTPOYPAUUOTOC £TACIWV BeATILoEwY yia 10 2010 Ttou ZAAM (ZupBoUAio
AieBvwv AoyioTikKwy MpoTuTTwv)

O1 TTOpakd@Tw TPOTTOTIOINCEIG TTEPIYPAPOUV TIG ONUAVTIKOTEPEG aAAayég Trou umreioépxovtal ota AMNXA wg emakéAouBo Twv
aTToTEAEOPATWY TOU €TACIOU TTpoypdupaTtog BeATiwoewv Tou XAAM Tou dnuooieldtnke Tov Mdio 2010. E@doov dev avagépertal
OIAPOPETIKA, Ol TPOTTOTIOINOEIG AUTEG BEV £XOUV CNUAVTIKA ETTITITWAN OTIG OIKOVOUIKEG KATAOTACEIG TNG ETAIPEING.

ATXA 3 «Zuvevwoeig Emyeipioswv»

O1 TPOTTOTIOINCEIG TTAPEXOUV ETTITTPOCOETEG OIEUKPIVIOEIG OXETIKA ME: (a) OUP@Vieg evOEXOUEVOU TIMAPATOG TTOU TTPOKUTITOUV aTTo
TUVEVWOEIG ETTIXEIPAOEWY PE NUEPOMNVIEG ATTOKTNONG TTOU TTponyouvTal TNG £pappoyng Tou AMNXA 3 (2008), (B) Tnv empéTpnaon TG pn
eAéyxouoag OUPMPETOXNG, Kol (y) AOYIOTIKA QVTIMETWTTION Twv ouvaAAaywv TIANpwpAg TTou Bacifovral o€ agieg PETOXWV Kal TTou
atroTEAOUV PEPOG PIOG ETTIXEIPNMATIKAG OUVEVWONG, CUPTTEPIAMBavouévwy Twy eTTIBpaBelocwy TTou BacifovTal o€ agieg HETOXWVY Kal
TTOoU O€V QVTIKATAOTABNKAV 1] EKOUCIA AVTIKATAOTABNKAV.

ANXA 7 «Xpnuartooikovopikd Méoa: NvwoToTrooeig»
O1 TpoTroTroIfoElg TrEPIAapBAvouV TTOAOTTAEG SIEUKPIVIOEIG OXETIKG PE TIG YVWOTOTTOINTEIG TWV XPNHATOOIKOVOUIKWY PECWV.

ANN 1 «Napouciaon Twv Oikovopikwy KaTaoTdoewvy
H tpotrotroinon dieukpivigel GTI Ol OIKOVOUIKEG OVTOTNTEG UTTOPOUV VA TTAPOUCIAJOUV TNV AVAAUCT) TwV CUCTATIKWY OTOIXEIWV TWV AOITTWV
OUVOANIKWV £00dWV EiTE OTNV KATAOTACT PETABOAWY IBiWV KEQAAQiWV EiTE OTIG TNUEIWOEIG.

AAN 27 «EvoTtronpéveg kai I1iaitepeg Oikovopikég KaraoTdoeig»
H tpotromoinon digukpividel 6T oI TpotroTroinoelg Twv AAM 21, AAM 28 kair AAN 31 1Tou atmoppéouv atd Tnv avabewpnon Tou AAM 27
(2008) rpéTTEl va e@apuOlovTal HEAAOVTIKA.

AN 34 «Ev8idueon XpnuaTooikovouikr Ava@opd»

H tpoTrotroinon divel peyaAUTepn £U@aacn OTIG APXEG YVWOTOTTOINONG TTOU TTPETTEI VO EQAPUOCOVTal OE OXEON ME ONUAVTIKA YEYOVOTA Kal
ouvaAlAayég, oupTTEPIAOPBAVOPEVWY TWV  UETABOAWY ava@opIKE HE ETTIMETPACEIS OTnv €UAoyn afia, KaBwg Kkal oTnv avaykn
ETTIKAIPOTTOINONG TWV OXETIKWY TTANPOPOPIWY aTrd TNV TTIo TTPAoQPATn £T10Ia €KBETN.

EAANXA 13 «Mpoypdupara MoTtotnTag MeAatwv»
H Ttpotrotroinon dieukpividel TNV évvola Tou 6pou «eUAoyn aia», oTo TTAGICIO TNG £MUETPNANG TNG £MBPAREUCNG TWV TTPOYPANUATWY
TMOTOTNTAG TTEAATWV.

MpoéTuTra Kal AlEpUNVEIEG UTTOXPEWTIKEG aTTO TTEPIOOOUG TTOU EEKIVOUV TNV ) PeTd atrd 1 lavouapiou 2012

ANXA 9 «XpnNMATOOIKOVOHIKA PETO» (EQAPUOLETAI OTIC ETAOIEG AOYIOTIKEG TTEPIOSOUC TToU EeKIVOUV TNV A YeTd TNV 1n lavouapiou 2015)
To AMNXA 9 amoteAei TV TTPWTN @daon oTo €pyo Tou ZAANM (ZupBoUAio AigBvwv AoyioTikwyv MNpoTiTrwy) yia Tnv avTikatdataon Tou AAT
39 kal avagépeTal otV TAGIVOUNON Kal ETTIMETPNON TWV XPNUATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV Kal XPNUATOOIKOVOUIKWYV
UTTOXPEWOEWV. To ZAAI oTIg eTTOPEVEG PAOEIG TOU £pyou Ba emmekTeivel To AMNXA 9 €101 WOTE va TTPOoTEBOUV VEEG ATTAITACEIG Yia TV
arropeiwan Tng agiag kar Tn AoyioTikr) avTiotaBuiong. H etaipeia Bpioketal atn diadikagia ekTipnong Tng emidpacng Tou AMXA 9 oTig
OIKOVOUIKEG TOU KaTaoTdoelg. To AMNXA 9 dev utropei va epapuooTei vwpitepa ot Tnv etaipeia dIOTI dev €xel uloBeTnBel aTTd TNV
EupwTraikr) Evwon. Mévo 6tav uioBetnBei, n etaipeia Ba atmogaaioel edv Ba epapudoel To AMXA 9 vwpitepa amod Tnv 1 lavouapiou 2015.
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AINXA 13 «<Empérpnon EuAoyng ASiag» (e@apudletal oTIG ETAOIEG AOYIOTIKEG TTEPIOBOUG TTOU EEKIVOUV TNV ) YETA TNV 1n lavouapiou
2013)

To AMNXA 13 Trapéxel véeg 0dnyieg OXETIKG PE TNV €MPETPNON TNG €UAOYNG agiag Kal TIG aTTapaiTNTEG yvwaoToTroinoelg. O aTraITAoElg Tou
TTpoTUTTOU SV BlEUpUVOUV TN XPHON TwV eUAOYWV agitv aAAd TTAPEXOUV BIEUKPIVIOEIG yia TNV EQAPUOYHA TOUG O€ TTEPITITWAN TTOU N XPrion
TOUG ETTIRAAAETAI UTTOXPEWTIKG aTTO GAAa TTpdTUTTA. To AMNXA 13 TTapéxel akpifA opioud TnG eUAoyng agiag, Kabwg Kal 0dnyieg ava@opikd
ME TNV EMPETPNON TNG €UAOYNG agiag Kal TIG ATTAPAITNTEG YVWOTOTIOINCEIG, aveEAPTNTa aTrd TO TTPOTUTIO PE BACN TO OTToio YiveTal Xprion
Twv gVAoywv agiwv. EmmAéov, ol aTmapaitnTeG YVWOTOTIOINCEIG £X0ouv BleupuvBei Kal KAAUTITOUV OAa Ta TTEPIOUCIAKE OTOIXEIO Kal TIG
UTTOXPEWOEIG TTOU ETTIMETPOUVTAI OTNV €UAoyN agia Kal 61 HOVO Ta XPNMATOOIKOVOUIKA. To TTPOTUTTO Bev £XEl UIOBETNBEI aKOun aTTd TV
EupwTaikr ‘Evwaon.

EAAMNXA 20 «Aamwdveg ammoyUuvWwong UTraibpiwv opuxeiwv KOTd To 0TASI0 TNG TTapaywWYRG» (EQaPUOLETal OTIG ETATIEG AOYIOTIKEG
TePIGBOUG TTou Eekivouv TNV A PeTa Tnv 1n lavouapiou 2013)

Autr) n Oiepunveia TTapéxel kaBodrynon yia Tn AoyIOTIKOTTOINGN Twv OATIAVWY TnG OATTOMAKPUVONG TWwV OTEIPWYV UTTEPKEINEVWV
(«atroyUpwvan») Katd 1o aTadIo TNG TTAPAYWYAS EVOG opuxeiou. Baoel autng Tng diEpunveiag, o HETAAAEUTIKEG OIKOVOUIKEG OVTOTNTEG
mlavwg va XpelaoTei va dlaypdyouv OTa atroTeAéopaTta €1G véov TnG €vapéng Tng TePIodoU TIG rdn KEPOAQIOTTOINUEVEG OATTAVEG
aTroyUUVWOongG TwV OpuxeEiwv ol oTroieg dev pTropoUlv va atmodoBolv o€ €va avayvwpioldo ouoTaTikKo evog atroBéuaTog PeTAAAEUPATOG
(“ore body”). H digpunveia €xel epappoy povo oe darrdveg uTTaiBpiwy opuxeiwv Kal Ox1 o€ UTTOyEIa opuxeia 1 oe dpaoTnpIOTNTEG
€€06puENG TTeTpeAaiou Kal puaikou agpiou. H diepunveia dev €xel uloBeTNBei akdun atoé Tnv EupwTraikr ‘Evwaon.

ANXA 7 (Tpotmrotroinon) «Xpnuarooikovopikd Méoa: MNvwoTotroiNoeigy - HETARIBATEIG XPNHATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIAKWYV
oToIXEiWV (EQapudleTal via ETAOIEC AOVIOTIKEC TTEPIGBOUC TToU EEKIVOUV TNV A Petd TNV 1" louAiou 2011)

H TTopoldca TpoTTOTTOINGN TIOPEXEl TIG YVWOTOTIOIACEIG YIa UETORIBOOUEVA XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKE OTOIXEIQ TToU Ogv £XOUV
aTmoavayvwpIoTel €§'OAOKARPOU KaBWG Kal yia HETARIBOCUEVA XPNMATOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEI TTOU €XOUV QTTOOVAYVWPIOTE
€¢’'ohokApou aAAd yia Ta oTroia n eTaipgia Exel auvexICopevn avauegn. Mapéxer etiong kaBodrynon yia TNV €QapPoyn TWV ATTAITOUPEVWY
YVWOTOTIOINCEWV.

AN 12 (Tpotrotroinon) «®6pol £1003ANATOS» (E@apPUOTETAI VIa ETAOIEC AOYIOTIKEC TTEPIGBOUC TTOU EeKIVOUV TNV i petd Tnv 1" lavouapiou

2012)

H tpotrotroinon Tou AAM 12 TTapExel hia TTPAKTIKY) YEBODO yia TNV ETTIMETPNON TWV AVOBAAAOUEVWY POPOAOYIKWY UTTOXPEWOEWY Kal
avaBaAASPEVWY POPOAOYIKWYV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV OTaV ETTEVOUTIKG akivnTa £MIUETPWVTAI Je TN péBodo eUAoyng agiag cupewva Pe
10 AAIN 40 «ETrevduoeig o akivnta». H Tpotrotroinon auth dev £xel akéun uioBeTnBei atd Tnv Eupwiraikr ‘Evwon.

AANI 1 (Tpomrotroinon) «Mapouciaon Oikovopikwv KataoTdoewv» (EQapuoleTal OTIG ETATIEG AOYIOTIKEG TTEPIOSOUG TTOU EEKIVOUV TNV
N perd TNV 1n louAiou 2012)

AuTA n TpOTTOTTOINCN OTTQITEI ATTO TIG OIKOVOMIKEG OVTOTNTEG va OlaXwpioouv T OTOIXEIO TTOU TTapouaiddovTal oTa AOITTd OUVOAIKA
elocodnuara oe dUo opddeg, pe BAon To av autd ato péAAov eival TBavo va peTagpepBolv ata amoteAéoparta xpRoewg A ox1. H
TpoTTOTTOINCON OtV €x€El UI0BETNOET akdun atd Tnv Eupwraik ‘Evwon.

AN 19 (Tpomromroinon) «Mapoxég o€ Epyadopévoug» (e@apuoleTal OTIG ETAOIEG AOYIOTIKEG TTEPIGOOUG TTOU EEKIVOUV TNV A YETA TNV 1N
lavouapiou 2013)

AuTA n TpOTTOTIOINCN ETTIPEPEI GNUAVTIKEG AAAOYEG OTNV AvayvwWPION KAl ETTIMETPNON TOU KOOTOUG TWV TTPOYPOUUATWY KABOPIoCPEVWY
TTOPOXWYV Kal TwV TTAPOXWYV ££600U aTTd TNV UTTNPETia (Katdpynan Tng HeBGBouU Tou TrEPIBwpiou), KaBWG Kal aTIG yVWOTOTIoINCEIG OAwV
TwV TTapoxwv ae epyalopévoug. O1 Baoikég ahAayég agopolv Kupiwg OTNV avayvwpion TwV aVOAOYIOTIKWY KEPSWYV Kal {nuIwy, aTnv
avayvwpion Tou KOOTOUG TTPOUTTNPECIAG/ TTEPIKOTIWY, OTNV EMUETPNON TOU £6000U CUVTALEWYV, OTIG ATTAITOUPEVEG YVWOTOTIOINCEIG, OTO
XEIPIOPO TwV €6GBWV Kal TwV QOPWYV TTOU OXETICOVTAI PE TA TTPOYPANHOTA KOBOPIOPEVWY TTAPOXWY, KABWG Kal aTn JIAKPIoN HETAEU
BpaxuTTpdBecuwyY Kal HOKPOTIPOBECUWY TTapoxwv. H Tpotrotroinon dev €xel uloBeTnBei akdun attd TNV EupwTraikh ‘Evwon.

ANXA 7 (Tpomomoinon) «Xpnuartooikovouikd Méoa: MN'vwoToTroifoeigy (eQapuoleTal OTIG €TACIEG AOVYIOTIKEG TTEPIOBOUG TTOU
gekivouv Tnv A yetd v 1n lavouapiou 2013)

To ZAAI dnuocicuce auTh TNV TPOTTOTTOINGCT TTPOKEINEVOU VO CUNTTEPIAGREI ETTITTAEOV TTANPO@PAOPNON N otroia Ba BonBrioel Toug XPAOTES
TWV OIKOVOUIKWY KOTOOTACEWYV PiaG OIKOVOMIKAG OVvTOTNTAG va agloAoyrioouv Tnv €midpacn A Tnv mlavh emidpacn mou Ba €xouv ol
QUUQWVIEG YIa BIOKAVOVIOUO XPNHUOTOOIKOVOUIKWY TTEPIOUTIAKWYV OTOIXEIWV KAl UTTOXPEWCEWY, GUUTTEPIAGUBAVOUEVOU TOU SIKAIWHOTOG
YIO CUUWNQICUO TTOU OXETICETAI PE AVAYVWPIOUEVA XPNMATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO KAl UTTOXPEWOEIG, OTNV OIKOVOUIKY B€0n Tng
OIKOVOUIKAG ovTOTNTOG. H Tpotrotroinon dev £xel uloBeTnBei akdun amd v EupwTraikh ‘Evwon.

AAI 32 (TpomoTtroinon) «Xpnuarooikovopikd Méoa: Mapouaiaon» (e@apudleTal OTIC ETATIEG AOVIOTIKEG TTEPIODOUG TTOU EEKIVOUV TNV
N yeTd 1NV 1n lavouapiou 2014)

AuTr n TpoTroTToinan oTIg 0dnyieg epappoyng Tou AAM 32 Trapéxel SIEUKPIVATEIG OXETIKA PE KATTOIEG OTTAITACEIS VIO TOV CUPWNPIOHO
XPNMATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV KAl UTTOXPEWOEWVY TNV KOTAGTACH OIKOVOUIKAG Béang. H TpotroTroinon dev £xel uloBeTnBei
akéun atd Tnv Eupwraikr) ‘Evwon.

Opada TPOTUTTWYV OXETIKA ME EVOTTOINGT KAl aTrd KOIVOU CUM@WViEG (e@apudlovTal OTIG ETAOIEG AOYIOTIKEG TTEPIOOOUG TTOU EEKIVOUV
1nv n yetd v 1n lavouapiou 2013)

To ZAAI dnuocicuoe TTEVTE vEa TTPOTUTTA OXETIKA PE EVOTTOINGN KAl TIG ATTd KoIlvoU cupgwyvieg: AMNXA 10, AMNXA 11, AMNXA 12, AAIN 27
(Tpotromroinan), AAM 28 (Tpotrotroinon). Autd Ta TTPATUTTA £QapuolovTal OTIG ETACIEG AOYIOTIKEG TTEPIGBOUG TTOU EEKIVOUV TNV 1 HETA TNV
1" lavouapiou 2013. EMITRETTETAI N TIPOWPN EQAPHOYR TOUS HOVO £QV TAUTOXPOVA EQAPUOCTOUV Kal TA TTEVTE aUTA TTPATUTIA. Ta TIPOTUTIA
Oev €xouv ul0BeTnBei akdun amd Tnv EupwTraiki ‘Evwon. H etaipeia Bpioketar otn dladikaoia ekTiunong tng emidpacng Twv VEwV
TTPOTUTTWV OTIG OIKOVOMIKEG TOU KATAoTAOEIG. OI KUpIOTEPOI BPOI TWV TTPOTUTTWYV €ival ol EAG:

ANXA 10 «EvoTtroinpéveg Oikovouikég KataoTdoeig»
To AIMNXA 10 avTtikaBioTd oTo GUVoAd TOug TIG 0dNYieg avagopIkd pe Tov EAEYXO Kal TNV EVOTToinan, TTou Trapéxovtal ato AAl 27 kai ato
SIC 12. To véo TTpOTUTTO aAAACEl TOV OPICHG TOU EAEYXOU WG KOBOPIOTIKOU TTAPAYOVTA TTPOKEINEVOU VA OTTOPACIOTEI €AV UIA OIKOVOUIKN
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ovToTnNTa Ba TTPETTEl VA eVOTTOIEITAl. TO TTPOTUTTO TTOPEXEI EKTETAUEVEG OIEUKPIVIOEIG TTOU UTTAYOPEUOUV TOUG SIAPOPETIKOUG TPOTTOUG KATA
TOUG OTTOIOUG Mia OIKOVOMIKI) ovTéTNTa (ETTEVOUTHG) MTTOPE va eAéyxel pia GAAN oikovouikf ovtotnTa (emévouon). O avaBewpnuévog
0pIoPOG Tou eAEyxou €0TIddel OTNV avAaykn va UTTapxel Tautdxpova 1o dikaiwpa (n duvardtnTta va kateuBuvovtal ol dpacTnpIOTNTEG TTOU
€TTNPEAGJOUV aNUAVTIKA TIG aTTOOO0EIG) Kal Ol HETABANTEG aTTOdA0EIG (BETIKEG, ApVNTIKEG ) Kal Ta dUO) TTPOKEINEVOU va UTTAPXEl EAeyX0G. To
VEO TTPOTUTTO TTAPEXEl ETTIONG OIEUKPIVIOEIG AVAPOPIKA PE CUMMETOXIKA Sikaiwpata Kal dikaiwpara doknong REto (protective rights),
KOBWG ETTIONG Kal avagopIKG e OXECEIG TIPAKTOPEUONG / TIPOKTOPEUOUEVOU.

ANXA 11 «A1T6 KOIVoU ZUHQWVIEGH

To AMNXA 11 mapéxel pia o PEAAIOTIKA QVTIHETWITION TwV aTTd KOIVOU CUP@WVIWV ECTIAJOVTAG OTA SIKAIWPATA KAl TIG UTTOXPEWOEIG,
TTapd OTN VOUIKN Toug pop@r). O1 TUTTOoI TwV CUPQWVIWYV TTepiopifovTal o€ dUo: aTTd KOIVOU eAeyXOUEVEG BPACTNPIOTNTEG KAl KOIVOTTPAgiEG.
H péBodog Tng avaloyikng evorroinong dev eival TTAéov emTPETTTH. OI CUPPETEXOVTEG OE KOIVOTIPASiEG £QAPUOLOUV UTTOXPEWTIKA TNV
evotroinon pe Tn péBodo Tng kabaprig B€ong. O OIKOVOUIKEG OVTATNTEG TTOU CUMHETEXOUV O€ OTTO KOIVOU eAeyXOUEVEG dPaaTNPIOTNTEG
€QapPOlouV TTapOUOoIO AOYIGTIKO XEIPIOPO HE AUTOV TTOU £PAPUOLOUV ETTI TOU TTAPOVTOG O CUUMETEXOVTEG OE aTTO KOIVOU €AEyXOMEVA
TTEPIOUCIOKA OTOIXEId | Ot ammd KolvoU eAeyxoueveg dpaoTnpidtnTeg. To TIPOTUTTO TTOPEXEl ETTIONG OIEUKPIVIOEIG OXETIKA ME TOUG
OUUMETEXOVTEG O€ ATTO KOIVOU GUUQWVIEG, XWPIG va UTTAPXE! OTTO KOIVOU €AEYXOG.

ANXA 12 «'vwoTOoTToinon CUPHETOXNG O€ AAAEG OIKOVOUIKEG OVTOTNTEGY

To ANXA 12 avagépeTtal aTIG ATTAITOUPEVEG YVWOTOTIOIACEIG PIAG OIKOVOUIKAG OVTOTNTAG, CUMTTEPIAGUBAVOUEVWV CNUAVTIKWY KPITEWV Kal
UTTOBECEWV, Ol OTTOIEG ETTITPETTOUV OTOUG OVOYVWOTEG TWV OIKOVOUIKWY KATAOTACEWYV Va agloAoyroouv Tn @Uon, Toug KIvOUvoug Kai Tig
OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TTOU OXETICOVTAI JIE TN CUPMPETOXH TNG OIKOVOUIKNG OVTOTNTAG O€ BUYATPIKEG, GUYYEVEIG, aTTO KOIVOU GUUPWVIES Kal
MN €VOTTOIOUMEVEG OIKOVOUIKEG ovTOTNTEG (structured entities). Mia oikovopikr) ovtéTnTa £X€I TN duVATOTNTA Va TTPOREI 0€ KATTOIEG 1 OAEG
aTré TIG TTAPATTAVW YVWOTOTIOINOEIG XWPIG va gival uTToXpewpévn va epappooel To AMXA 12 oto oUvoAo Tou, i To AMNXA 10 4 11 1 Ta
TpotTotroinuéva AN 27 ) 28.

AN 27 (Tpomrotroinon) «Atopikég Oikovopikég KataoTaoeig»

To MpéTtutto autd dnuooieldnke Tautdxpova pe 1o AMNXA 10 kai oe ouvduacouo, Ta dUo TIPOTUTTA avTikaBioTouv 10 AAI 27
«Evorroinuéves kai Arouikég Oikovouikés Karaordoeigy». To Tpotromroinuévo AAIN 27 opilel To AoyIOTIKO XEIPIOYO Kal TIG ATTaPaiTnTEG
YVWOTOTIOINCEIG AVAPOPIKA PE TIG CUPHETOXEG OE BUYOTPIKEG, KOIVOTTPAEIEG KAl OUYYEVEIG OTAV Wi OIKOVOUIKI) OVTOTNTA ETOINACEI ATOMIKES
OIKOVOUIKEG KaTaoTAoEIG. MapdAAnAa, To ZupBoUAio peTépepe o1o ANl 27 6poug Tou AAI 28 «EmevOUTEIS O ZUYYEVEIC ETTIXEIPNTEISH
kal Tou AAIM 31 «Zupperoxés oe Koivorrpaéies» TTou agopouV TIG ATOMIKEG OIKOVOUIKEG KATAOTATEIG.

AAN 28 (Tpomrotmroinon) «Emevdioeig o€ Zuyyeveig emyeipnosig kal Kovotrpagisg»

To AN 28 «Emevduoels o€ Suyyeveis emixeipnoeis kai Koivorrpaéieg» avtikaBiotd 1o AAM 28 «Emevoloeis o€ Suyyeveic emixelpnioeicy. O
OKOTT6G autou Tou [lpoTUTTou gival va opicel Tov AOYIOTIKO XEIPIOPO ava@opikG PE TIG £TTEVOUCEIG OE OUYYEVEIG ETTIXEIPACEIG KAl VO
TTapaBéoel TIG ATTAITACEIG yIa TNV €Qappoyn TG peBGdou TnG KaBapng Béong Katd Tn AOYIOTIKI Twv €TTEVOUCEWV OE CUYYEVEIG Kal
KoIVOTTPagieg, OTTWG TTPOKUTITEl aTTd TN dnuoaicuan Tou AMNXA 11.

2.4 ZuvoAAOYMOTIKEG METATPOTTEG

Ta oToixeEiad TWwV OIKOVOMIKWY KATOOTAoEwV TnG ETaipeiag emperpolvral BACEl TOU VOUIOPOTOG TOU TTPWTEUOVTOG OIKOVOUIKOU
mepIBAAAOVTOG, aTo oTToi0 N ETaipeia AciToupyei («AeIToupyikd vopiouay).

O1 ouvaAAayég TTou gival ekPPacpéveg o€ EEva vopiopaTa petatpémrovral ae Eupw pe Tnv ouvaAAaypaTikh I00TIgia TTou I0KUEl KOTA TNV
nuepounvia TG ouvaihayng. Képdn kai ¢nuiég atmé cuvaAAaydaTIKEG BIOPOPEG O OTTOIEG TTPOKUTITOUV aTrd TNV TAKTOTTOINGN TETOIWV
ouvaAAaywv Katd Tn SIAPKEIa TNG TTEPIGOOU KATAXWPOUVTal 0T ATTOTEAEGUATA.

Katd tnv nuepopnvia Tng katdataong OIKOVOMIKAG @Eang, Ta VOUIOUATIKA TTEPIOUCIAKE OTOIXEIO Kal Ol UTTOXPEWOEIG | aTTAITATEIG TTOU
gival EkPPacpéveg o€ Eva vopiopaTa JETATPETTOVTAI 0€ EUpw pE TNV GuVaAAQyUATIKY) I00TIYia TToU 1I0XUEI KOTA TNV nUEPOpNnvia auth. Ta
KEPON Kal oI NUIEG TTOU TTIPOKUTTTOUV ATTO TIG ATTOTIMACEIG QUTEG KATAaXwPOoUVTal OTNV KATAOTAOT GUVOAIKOU £1008ANATOG.

2.5 Aszitoupyikég MicBwoeig

Méayia TTou ekpiIoBuwvovTal pe AEITOUPYIKEG pIoBWaEIg TTepIAapBAvovTal OTIG EVOWMATEG AKIVNTOTIOINOEIG TNG KatdaTaang OIKOVOUIKAG
©éong. Amoofévovtal katd Tnv OIAPKEID TNG avapevopevng weéAiung {wniAg Toug, Pe PAaon Trapopoleg I010KTNTEG EVOWHATEG
akivntoTroinoelg. To €0080 Tou evoikiou (kaBapd atmd Tuxov KivnTpa TTou 80nkav oToug PICBWTEG) avayvwpiletal ye oTabepr péBodo
Katd Tnv didpkela NG TTepIddou picbwaong.

2.6 Avayvwpion e06dwv

Ta é00da TTpoépxovTal atrd ToKoPopa aToixeia TNG KatdoTaong OIKoVouIKAG @éong, atrd TTWANCN Trayiwy, aTTd AEITOUPYIKEG HICBWOEI,
atré TTapoxn uTnpeoiwy, kabapd amdé Popo MpooTiBéuevng Agiag, Kal ekTITWwoEelG. Ta €é0oda avayvwpifovtal (KataxwpouvTal aTnv
KATAOoTAON TOU OUVOAIKOU €1008AUATOG) OTO BaBud TTou TO OIKOVOUIKG OQEAOG avapéveTal va iopeloel otnv Etaipeia kai 1o Oyog Toug
ptropei agiomoTa va uetpnBei. H avayvwpion Twv 060wV yiveTal wg £§AG:

(a) Xpnpatooikovopikd éooda / é§oda

Ta xpnuatooikovopik@ €écoda kai £€oda Trepidaufavouv £é00da kal £€§oda TOKwv. Ta £é0oda kal £€6oda TOKWV avagépovtal ae OAa Ta
TOKOQOPA oToIxeia TNG KatdoTaong OIKOVOUIKNAG O¢ong kai avayvwpifovtal oe dedOUAEUpEVN BACN, XPNOIUOTTOIWVTOG TO TTPAYMATIKO
€MITOKIO, dNAAOA TO EMITOKIO TTOU TTPOESOPAEI OKPIBWG TIG AVOUEVOUEVEG MEAAOVTIKEG EI0TTPACEIS 1 TTANPWHEG KaATa Tn dIdpKeIa TNG
avapevopevng Cwng VoG XPNUOTOTTIOTWTIKOU PETOU, N HEXPI TNV ETTOPEVN NUEPOUNVIA AVATTPOCAPUOYAG TOU ETTITOKIOU TOU, WOTE N agia
TpoeCOdPANONG va 1000Tal YE Tn AOYIOTIKA Tou agia, OUPTTEPIAAUBAVOMEVWY KOl TUXOV €000WV/EEOBWY OuvaAAaywv, TTOU €XOUV
eloTTpayOei/TTANpwoEi. EidIKOTEPA, Ta €000a TOKWV avayvwpifovTal Katd Tnv didpkela TNG MICBWTIKAG TrEPIGdou Kal uttoAoyidovtal Baoel
TTPOKABOPICPEVOU ETTITOKIOU ETTI TOU UTTOAEITTOUEVOU KEPAAQIOU TNG XPNHOTOBOTIKAG HICBWaEWG.

(B) Mepiopara
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Ta pepiopara Aoyifovtal wg €000a, 6Tav BepeAiwveTal TO dIKAiwpa €i0TTPAgng TOUG.

2.7 ATAITACEIG XPNHATOSOTIKWY MICOWOEWV

O1 pioBwoelg Trayiwv 6TTou o1 TTEAATEG TNG ETaIpEiag diatnpoUv oucIwdwg 6AOUG TOug KIVOUVOUG Kal 0pEAN TNG IBIOKTNTiag TagivoyouvTal
WG XPNMATOdOTIKEG MIoBWOEIG. O1 XpNUATOBOTIKEG HICBWOEIG EPavifovTal WG ATTAITACEIS ME TNV évapén TNG HicBwong atn XaunAdTepn
METAgU TNG €UAoyng agiag Tou Trayiou oToIxEiou f TNG TTapouoag agiag Twv eAAXIOTWY PMICBwPATwy. Kdbe picBwyua empepieTal yeTagU
TNG OTTAITNONG KOI TWV XPNUOTOOIKOVOUIKWY £000WV £TO1I WAOTE VO ETTITUYXAVETOI £va HJEGOOTOBUIKO OTTOTEAECUATIKG ETTITOKIO OTNV
UTTOAEITTOPEVN XPNMUATOOIKOVOMIKY) atraitnon. O avTioTolXeG amaitioelg amd UIoOwuaTa (UTTOAEITTOPEVO KEPAAQIO), KaBapég atmod
XPNMUATOOIKOVOUIKG €0080, KABWG Kal ol TOAVEG XPEWOEIG PeIOV TUXOV CnMIEG ATTOUEIWONG, ATTEIKOVICOVTOI OTIG POKPOXPOVIEG Kal
Bpaxuxpovieg amraitioelg. To HEPOG TNG XPNMATOBOTIKAG MioBwaONG TTou avTIoToIXEl 0€ TOKOUG avayvwpieTal OTNV KaTdoTaon guvoAiKou
€1000MpaTog Katd Tn d1dpKela TG picBwaong.

2TV TTEPITTTWON KaTayyeAiag-avaKTNong eE0TTAIGHOU, yia TOV OTToi0 £X€I cuVaPBEi 0To TTapeABOV ouuBacn xpnUaTodoTIKNG HioBwaong, To
UTTOAEITTOUEVO KEQPAAQIO TTOU QVTIOTOIXEI OTIG TTAPATTAvVW CUPPAacelg, peTagépetal ammd Tov Aoyapiacud Tng Kardotaong OIKOVOUIKAG
O¢ong «ATTaITACEIG MICBWOEWV» OTOV Aoyaplaoud «AoITTd aToixeia evepynTikoU» (BAETTE TTapdypa@o 2.14 NoiTrd oToIxeia evepynTiKoU).
O1 ¢nuiég atTopgiwong avayvwpidovTtal 6Tav UTTApYEl AVvTIKEIMEVIKT £vOeIEn OTI n ETaipeia dev eival o€ Béon va €10TTpddel OAa Ta TTOOG TTOU
ogeilovTal pe Baon Toug oupBaTikodg 6poug. H TTpoBAewn ¢nuiwv atropgiwaong aTnpideTal oTnv ICTOPIKN yvwaon Tng ETaipeiag kar Toug
€vOOYEVEiG KIVOUVOUG OTO XapTOPUAAKIO Tou. H agloAdynon Twv ammaitAcewy aTtnpietal otnv agloAdynon NG @EPEYYUSTNTAG TOU MICBWTH
KOl TWV UQIOTAPEVWY KOAUWEWV 0l 0TToieg KaTd KUPIo Adyo gival Ta ekpioBwpéva Trayia. To Tood NG TPORAEwnG ival n diagopd peTagu
TNG AoyIoTIKAG agiag Twv aTTaITACEWY KAl TNG TTapoUoag agiag TwV EKTIHWHEVWY JEANOVTIKWY TOPEIOKWY POWV, TTIPOEEOPAOUPEVWV PE TN
pEBODSO TOU TTPAYMATIKOU ETTITOKIOU. To TTO0O TNG TTIPORAEWNG KATAXWPEITAI WG £§000 OTNV KATAOTACN CUVOAIKOU €1008HUOTOG.

2.8 TpoBAéyeig

O1 mpofAEyelg avayvwpifovtal 6Tav n Etaipeia €xel VOUIKA i TEKUAIPOUEVN UTTOXPEWON atrd TTAOPEABOVTA YEYOVOTA €K TWV OTTOIWV gival
mOavov va TTPOKUWOUV EKPOEG TTOPWY Ol OTTOIEG UTTOPOUV va eKTINNBOUV pe aglommiaTia. O1 yeTaBoAég Twy TTPOBAEWEWV KaTaxwpouvTal
aTnv KatdaTaon ouvoAikoU EI00OMUATOG.

2.9 ATmrougiwon agiag TEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV

Ta TTepIouciakd aToixeia TTou €xouv atrpoadidpioTn WEEAIUN wr Oev aTTOCREVOVTAl KOI UTTOKEIVTAI O€ £AEYXO ATTOUEIWONG £TNCIWG KAl
6Tav KATToIO yeyovoTa KATAdEIKVUOUV OTI N AOYIOTIKA aia ptropei va unv eival avaktroiun. Ta TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ TTOU aTTooREvovTal
UTTOKEIVTOI O€ EAEYXO ATTOMEIWONG TNG agiag Toug oTav uTTdpyouv evoeigelg 6Tl N AoyIoTIKN agia Toug dev Ba avakTnBei. Znuid atropeiwong
avayvwpideTal yia To TTog0 yia To oTToio N AoyIoTIKr agia Tou Trayiou utrepBaivel TNV avakTAoiun agia Tou. H avaktAoiun agia eival n
peyaAUTepn agia peTagy e€lAoyng agiag peiwpévng PE TO OTTAITOUPEVO yIa TNV TTWANCN KOOTOG Kal agiag xproewg (TTapolca agia
XPNMATOPOWV TTOU avapéveTal va dnuioupynBoulv pe BAon TNV eKTINNON TNG d10ikNong yia TIG MEANOVTIKEG Kal AEITOUPYIKEG OUVORKEG). MNa
TNV EKTIUNON TwWV {NUIWV ATTOPEIWONG Ta TTEPIOUTIAKA OTOIXEI EVIAOOOVTAl OTIG MIKPOTEPEG OUVATEG HOVASEG dNMIOUPYIaG TAPEIAKWY
powv. O1 ¢nuiég atropgiwong KaTaxwpouvTal wg £€§oda oTnv KatdoTaon CUVOAIKOU €I00BNMATOG OTav TTPOKUTITOUV. Ta TTEPIOUTIOKA
oToIXEia eTTaveKTIMOUVTAI yIa TTIBav) avTIOTPOPR TNG OTTOMEIWONG O€ KABe nuepopnvia Tng katdoTaong OIKovopIKAG Ofong pe egaipeon
TNV uTTEpagia.

2.10 AuAa TTEPIOUCIAKA OTOIXEIN
MAoyiopiké

H datrdavn yia ayopd AoyiopikoU, To oTroio Ba em@Eépel HEANOVTIKG OIKOVOMIKG 0@EAN oTnv ETaipeia katayxwpeital wg QuAo aTolxEio Tou
€veEPYNTIKOU.

H ouvtipnon Twv TTPOoypauuAaTWyY AoyICHIKOU avayvwpiletal wg €000 OTav TTpayuaTotroleital n datavn. AvtiBeta, o datrdveg TTou
BeATiIOVOUV A ETTIKNKUVOUV TNV aTTOS00T TWV TTPOYPOUKATWY AOYIOUIKOU, TTEPA TWV  APXIKWY TEXVIKWY TTPOdIaYPaQWY, i avTioToIXa Ta
€€000 PETATPOTING AOYIOMIKOU EVOWMATWVOVTAlI OTO KOOTOG KTHOEWG Tou AUAou Trayiou pe amapaitntn mpouTobeon va ptropolv va
METPNBOUV Pe aglommiaoTia.

O1 arooBéoeig Toug Aoyiovtal pe TNV uEBodo TnG oTabeprg atréofeong Baoel TG HEong WPEAINNG CwnG Toug TTou gival 3-4 xpovia.
2.11 EvowpaTa Tdyla TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

Ta mdyia TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO ATTEIKOVICOVTAI OTIG OIKOVOMIKEG KATOOTAOEIG OTO I0TOPIKO KOOTOG MEIWHUEVO UE TIG CUCOWPEUHPEVEG
ATTOOBECEIG Kal TIG TUXOV OTTOMEIWCEIG TNG agiag Toug.

To kéoTOGg KTAONG TTEPIAAPBAVEI Kal TIG OATTAVEG TTOU CUVOEOVTAI AUECT PE TNV OTTOKTNON TWV OToIXEiwv. ETITTA oV datrdveg TpooTiBevTal
atnv AOYIOTIKR agia Twv EVOWPaTWYV TTayiwv A KATaXwpouvTal wg EEXwPIOTO TTAYI0O PHOVOV €GV AVAMEVETOI VA ETTIQPEPOUV PEAAOVTIKG
0IKOVOUIKG 0p€AN oTnv ETaipeia kal To KOOTOG TOUG PTTOPEI VO EKTIMNBEI agIoTTIoTa. TO KOOTOG ETTIOKEUWV KAl GUVTNPIACEWY KATAXWPEITAI
oTa aTroTEAEoUATA TNG XPHOEWG TTOU TTPAYJOTOTTOIOUVTAL.

H yn dev amooBéveral. O1 amooBéoelg Twv Trayiwv uttohoyiovral XpnaoigoTToiwvTag TNV atabepr) pébodo, pe BAON TNV EKTIMWHEVN
WEENIUN Cwn TOug WG €ENG:

Hardware utroAoyioTwv: 3-4 xpovia
NoITTOG £€0TTAIOUOG Kal £TTITTAQ: 5 xpovia
MeTagopikd péoa: 6-7 xpovia
Kripia: £wg 25 xpovia
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Meipaiwg Leasing XpnuarodoTikég MicBwoeig
Oikovopikég KataoTtdoeig 31 Aekepppiou 2011
Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

O1 utroAelppaTikéG agieg Kal of WPENPEG (WEG TWV EVOWMNATWY Trayiwv avabBewpouvtal Kal TTpooapuofovTal o€ KEBe nuepopnvia NG
KATAOTAONG OIKOVOUIKAG B€0NnG av autd BewpnBei avaykaio.

Ta evowpara Tdyia oToIxeia eTadovTal yia Tuxov atropsiwaon agiag 6tav utrdpyouv evoeigelg amopeiwong agiag. OTav o1 AoyIoTIKEG agieg
TWV EVOWPOTWY TTayiwv utrepBaivouv Tnv avakTAoIun agia Toug, n diapopd ({nuid atropeiwong) Katayxwpeital aueoca wg £€§odo oTnv
KOTAOTAON GUVOAIKOU €£1000ANATOG.

Ta képdn i ol ¢nuieg amdé TWANON Tayiwv OTTwG TTPOKUTITOUV OTd TNV oUyKpIon Tng avaméofeoTtng agiag kalr Tou TIMAUATOG,
gppavifovral oTNV KATAoTAon GUVOAIKOU €£I000ANATOG.

2.12 EmrevduTika AKivnTa

EmevOuTtikd akivnta BewpolvTtal yATTeda Kal KTipia TTou katéxovTtal atré Tnv ETtaipeia yia ekpioBwon kal yia KeQaAaiouxikd képdn. Ta
€TTEVOUTIKG aKivnTa arreikovifovtal oto laTopikd KAOTOG Toug, pEiOV TIG CWPEUPEVEG ATTOORECEIG KAl TIG TUXOV OTTOMEIWCEIG TG agiag
Toug. O1 ammooBéoeig Aoyidovtal pe Tnv péBodo Tng oTabeprig améoBeong kal 0 ouvteAeoTng amooBeong eival 3,5%. MeTayevéoTepeg
SaTraveg KaTayxwpouvTal aTnv AoyioTIKA aia pévo otav gival Teavo 0TI HEAAOVTIKA OIKOVOUIKG OPEAN Ta oTToia axeTICovTal YE To TTayIo Ba
elopeloouv otnv ETaipeia kai To k6GTOG TOU TTayiou pTTopei va ekTiunBei agidmoTa. OAeg o1 dAAeg datrdveg BeATiwWONG Kal CUVTAPNONG
KATAXWPOUVTaI OTNV KATAOTAON GUVOAIKOU €1008MPATOG KATA TNV BIAPKEI TNG TTEPIGdOU OTnV oTToia eugavidovtal. Av pia emévduon oe
aKivnNTO PETOTPOTTEI O€ 1010XPNCIKOTTOIOUNEVO TOTE KATNYOPIOTTOIEITAI OTA EVOWMATA TTAYIA.

2.13 Tapelakd Si1a0éoipa Kal Ic0dUvapa

To Tapeio kal Ta xpnuaTikd diabéaiya gival TTEPIOUCIOKA OTOIXKEIA HEIWPEVOU KIVOUVOU KAl EUTTEPIEXOUV UTTOAOITTA PE ANKTOTNTA PIKPOTEPN
TWV TPIWV PNVWYV aTTO TNV TTPWTN NUEPA €KOOOTG TOUG OTTWG METPNTA Kal XpnuaTikd diabéoiya og TpaTredeg.

2.14 Noird oToixeia evepynTikoU

210 AoITTd oToIXEIa EVEPYNTIKOU TOEIVOUOUVTaI TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ TTOU AVOKTHBNKAvV aTrd TTEAGTEG, GTOUG OTTOIOUG, TA TTAYIO AUTA Eixav
o010 TTAPeABOV HIoBwWOEi pe cupPaoelg XpnUaTodoTIKAG HiIoBwong, ¢aiTiag aduvapiag Twv TTEAATWY TNG VA EEOPAATOUV TIG OPEINEG TOUG.

Ta agToixeia auTd TTPoopifovTal €iTE yia TTWANCN €iTE yIa XPNUATOBOTIKA HicBwaon Kal avayvwpifovral TNV NUEPOUNVia avakTnong Toug aTn
XapnASGTEPN agia petagl AoyloTIKAG agiag Kal KaBapng TIUNAG TTWANONG TOUG.

Av n kaBapr| TP TTWANGAG Toug €ival XaunAdTepn atrd Tn AOYIOTIKN) Toug agia, ol {nUIEG aTTOUEIWONG TTOU TTPOKUTITOUV avayvwpifovTal
WG £€000 OTNV KATAOTAGN CUVOAIKOU EIGOBMMATOG.

Ta avakTnuéva TTEPIOUCIAKE OTOIXEIO UTTOKEIVTOI O€ £AEYXO ATTOUEIWGONG £TNCIWG KOBWG Kal 6Tav KATIOIO yeyovoTa KaTadelkvdouv OTI n
AoyIoTIKf) Toug afia ptropei va pnv €ival avakTAoiun. Znuid atmopgiwong avayvwpietal yia To TToo6 yia To OTToio n AoyioTIKr agia
utrepPaivel TNV avakTAoiun agia Tou. O1 {nuIEG aTTOPEIWONG KATaxwpouvTal wg £€6oda OTNV KATAOTAON GUVOAIKOU €1008HpaTog oTav
TTPOKUTITOUV.

2.15 Napoxég o€ epyalopévoug
(a) Mapoxég peTd TNV £€§050 ATTO TNV UTTNPEDIA

O1 TTapoxég ueTd Tnv £€€0d0 amd Tnv utinpecia TTePIAAPBAVOUV TOGO TTPOYPAUUOTO KOBOPIOHEVWY EI0QOPWY OCO0 Kal TTpoypduuaTa
KABOPIoUEVWV TTAPOXWV.

Ta Tpoypdupata KaBopIoUEVWY EICPOPWYV TTEPIAaUBAvouY TNV KataBoAr eic@opwyv ota Taueia (1m.X. 1dpupa Kovwvikwv Ac@aAiicewv),
pe amoTéAeopa va pnv avokUTTel uttoxpéwon Tng Etaipegiag o€ mepimmwon mou 1o Tapeio aduvatei va koatafdAel ouvragn otov
ao@alifépevo. H uttoxpéwaon Tou epyodoTn TTEPIOPICETAI OTNV KATABOAR TwV £PYODOTIKWY El0QopwyV oTa Tapeia. O1 EpyodOTIKEG EICPOPES
TTou KatafBdAAovTtal o€ €T o1a Baon TTepIAaUBAvovTal OTIG BATTAVEG TIPOCWTTIKOU Kai €TTIBAPUVOUV avTIOTOIXA TNV KOTAOTAON GUVOAIKOU
€1I000MMATOG.

Ta mpoypdupata KaBopiopévwy TTapoXwy ival TTpoypdupaTta ouvtaglodotnong pe Bdaon ta otoia KaraBdAAeTal oTov epyalouEvo
auvtagn avaAloya pe Ta xpovia TTpolTrnpeaiag, TNV nAiKia Kai To HioBd. H diapopd pe Ta TTpoypdupaTa KaBopIoHEVWY EI0QOPWV Eival OTI
0 £pyodOTNG PEPEI TNV €UBUVN YIA TNV KOTOBOAN TwWV CUPQWVNUEVWY TTOPOXWY OTOV epyagouevo. To povo TTpoypauua KaBopiopuévwy
TTAPOXWV TTOU ugioTaral yia Tnv Etaipeia agopd otnv KataBoAr NG vouiung amolnuiwong tou N.2112/1920. To mrpdypaypa autd dev
€ival auToXPNUATOBOTOUNEVO.

To 5edoUAEUPEVO KOOTOG TWV TTPOYPANMATWY KOBOPIOUEVWYV EICPOPWV KATAXWPEITAI WG £€000 0TV TTEPiI0dO TToU agopd. H uttoxpéwon
TTOU KOTOXWPEITAI GTNV KATAGTAGT OIKOVOMIKAG B£0NG yia Ta TTpoypdpuaTa KaBopiopévwy TTapoXWwV Eival n Tapoloa agia Tng déopeuong
yla Tnv KaBopiopévn TTapoxn Kai TIG HETABOAEG TTOU TTPOKUTITOUV ATTO TA UN avayvwpIoPEva avaAoyioTIKE KEPON Kal {nuieg kal To KOATOG
NG TTpoUTnpeaiag. H déopeuon Tng kaBopiopévng TTApox G UTToAoyideTal £TNoiwg atéd aveEdpTnTo avaloyioTA YE TN XPrion TG neBodou
NG TTPoReRANUEVNG TNIOTWTIKAG Hovadog (projected unit credit method).

(B) Napoxég TeppaTiopol TG aracXoAnong

O1 Tapoxég TeppaTiopou TnG amacyxdAnong TAnpwvovTal étav ol epyadopevol atmmoxwpoUuv TTpIV TNV nuepopnvia ouvragiodotrnoswg. H
Etaipeia kaTaxwpei autég TIg TTapoxég otav deopeleTal, €iTe OTaV TEPUATICE! TNV ATTACXOANON £PYAJOUEVWV CUPPWVA PE EVa AETTTOUEPES
TTPOYPAUUA YIO TO OTTOi0 JeV UTTAPYXEl TTOAvOTNTA ATTOCUPCNG, €iTE OTAV TTIPOOQPEPEI AUTEG TIG TTAPOXEG WG KivnTPo yia eBelouaia
amoxwpnon. MNMapoxég TeppaTiopol TnG aTracx6Anang TTou ogeilovTal 12 priveg YETA TNV NUEPOPNVIa TNG KATAATAONG OIKOVOMIKNG Béong
TpoeCopAoUvTal.
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Oikovopikég KataoTtdoeig 31 Aekepppiou 2011
Mood o€ xINGdeg Eupw (ekTOG av ava@épeTal SIGPOPETIKA)

TNV TEPITITWON TEPUATIOPOU aTragXOANoNg Kal 6TTou UTTApXEl aduvapia aTov TTPoadIopIcud Tou apiBuol epyalopévwy TTou Ba Kavouv
XPNON QUTWV TwV TTaPOXWYV, O YiveTal AOyIOTIKOTTOINON AAAd YVWOTOTIOINON AUTWY WG eVOEXOUEVN UTTOXPEWON.

2.16 AvapaAASpevn @opoloyia

H avaBaAAopevn @opoAoyia TTpoodiopifeTal e TNV pEBodO TNG UTTOXPEWONG TTOU TTPOKUTITEI OTTO TIG TTPOCOWPIVEG dIAPOPEG PETAEU TNG
AOYIOTIKAG agiag Kal TNG @OPOAOYIKNAG BACNG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV KAl TWV UTTOXPEWOEWV. AvaBaAAéuevn @opoloyia de Aoyiletal
€qv TTPOKUTITEI aTTO TNV GPXIKI OVOYVWPION OTOIXEIOU EvEPYNTIKOU A TTABNTIKOU Og ouvaAAayr, €KTOG ETTIXEIPNUATIKAG GUVEVWONG, N
otroia 6tav £yive n ouvalayr] dev eTnpéace ouTe TO AoyIOTIKG oUTE TO QOPOAoYIKO KEPDOG 1 ¢nuia. H avaBaAAdpevn gopoloyia
ETTIUETPEITAI HE TOUG POPOAOYIKOUG GUVTEAEOTEG TTOU AVAMEVOVTAI VO €QAPUOCTOUV OTNV TTEPIOdO KATA Tnv oTroia Ba TakTotroindei n
amaitnon 1 n umoxpéwaon, AauBdavovTtag utréwn Toug @opoloyikoUg OuvTeAEOTEG (Kal @opoAoyikoUg VOUOUG) TTou £Xouv BeoTmioTei i
ouCIwdWG BeOTTIOTEN, HEXPI TNV NUEPOUNVIa TNG KOTAOTAGNG OIKOVOMIKAG BEaNG.

O1 avaBaA\opeveg POPOAOYIKEG ATTAITACEIG avayvwpifovTal aTnV €KTaoN TTou gival TBavo va uttdpgel HEAAOVTIKO @opoAoynTéo KEPDOG
yla TNV XPNOIPOTIoiNan TNG TTPOowWPIVAG dIagopdag TTou dnUIoupyEi TNV avaBaAAopevn @OPOAOYIKN aTTaitTnon.

2.17 Aaveiouog

Ta daveia karaxwpouvTal apXIKG aTnv elAoyn agia Toug, YElwPEva PE Ta TUXOV Gueca £€00a yia TNV TTPAYUATOTIOINGN TG OUVAAAQYAG.
MeTayevéoTepa aTTOTIUWVTAI OTO AvATTOORECTO KOOTOG PBdAoel TG MEBOOOU TOou TIPAYMATIKOU ETTITOKIOU. Tuxov dla@opd PETagU Tou
eloTTpayBévTog TTogou (kaBapd atrd OxeTIKA £600a) Kal TNG agiag e6¢GANONG avayvwpileTal OTNV KAT@aTaGN GUVOAIKOU €I000MUATOG KATA
TNV diIdpKeIa Tou davelopol Baoel TNG HEBOGBOU TOU TTPAYUATIKOU ETTITOKIOU.

Ta ddaveia TagivopolvTal wg BPayxuTTpdBeTPEG UTTOXPEWOEIG KTOG €dv n ETaipeia €xel 1o dikaiwpa va avaBdaAer Tnv e€6@Anon Tng
UTTOXPEWONG YIa TOUAGXIoTOV 12 prjveg atmd TV NUEPOUNVIa TNG KATAoTAoNG OIKOVOUIKAG B€ong.

2.18 MeTox1k6 Ke@daAaio

To petoxIkd ke@aAaio TrepIAaUBAvel TIG KOIVEG HETOXEG TNG ETaipeiag. O1 koivég peToxég TrepIAapBdavovTal oTa idia KEQAAaia.
Apeoa €€0da (kaBapd aTTd @OPOUG) TToU TTpaypaToTrodnkav yia TNV €kd0On UETOXWV eu@avifovTal O€ PEIWon TOU TTPOIOGVTOG TNG
¢kdoang, aTnv dlapopd UTTEP TO APTIO.

2.19 Aiavopun HEPICHATWV
Ta TANpwTEa YEPITPATA ATTEIKOVICOVTAI WG UTTOXPEWGT KATA TOV XPOVO €YKPIGNG TOUG aTTO TN MEVIKR) ZUVEAEUDT TWV PETOXWV.
2.20 ZuyKpITIKA OTOIXEiO

2TIG TIEPITITWOEIG TTOU KPIBNKE aTrapaitnTo, Ta OUYKPITIKA OTOIXEI Twv TTPONyoUdEVWY XpAOEwV avatagivouRbnkav yia va KaraoTtouv
opoeIdA PE Ta OTOIXEIO TNG TPEXOUTAG XPronG. AIdQOPEG TTOU TTAPOUCIAdovTal HETAEU TwV TTOCWYV OTIG OIKOVOUIKEG KATAOTACEIG KAl TWV
QVTIOTOIXWV TTOOWV OTIG GNUEIWCEIG OPEIAOVTAI OE OTPOYYUAOTIOINTEIG.

2.21 TirAotmroinon

H Eraipeia pofaivel o€ TITAOTTOINGT ATTAITACEWY XPNMATOSOTIKWY MICBWOEwWV, ol oTroieg ayopddovral ammé Etaipeieg €181koU akotrou. Oi
avwTépw ETaipeieg €181kou okotrou ekdidouv opdAoya, Ta otroia AauBdavovtalr ammé tnv Etaipeia. H Etaipeia evotroiei 11 Etaipeieg
€101KOU OKOTTOU KOBWG aoKel Tov €AeyXO TOug, OTTOU O opoAoyieg TTou éxel AdBel n  Etaipeia arreikovifovral OTIG OIKOVOUIKEG TG
KOTOOTACEIG CUMWNQPIOUEVEG UE TIG UTTOXPEWAEIG aTTd opoAoylakd daveioud TTou €xouv ol ETaipeieg €181koU okotrou Trpog TNV Etaipeia. H
avwTéPw TITAOTTOINGN aTTaIToewv €Ange TTpowpa Tnv 30 MapTiou 2011.

3. AIAXEIPIZH XPHMATOOIKONOMIKQN KINAYNQN
MapdyovTeg XPNHUOTOOIKOVOMIKOU KIVEUVou

H Etaipeia ekTiBeTaI O€ XPNUATOOIKOVOUIKOUG KIVOUVOUG OTTwG KIVOUVOUG ayopdg (METABOAEG O€ OUVAAAQYUATIKEG ICOTIYIEG, ETTITOKIA, TINEG
ayopdg), TOTWTIKO KivOuvo Kal Kivduvo peuaToTNTAG, KivOUVO TOPEIOKWY POWV Kal Kivouvo e0Aoyng agiag atrd petaBoAég emmokiwy. To
YEVIKO TTpOYpapua diaxeipiong kivouvwy Tng ETaipeiag e0TiddeTal 0Tn pun TTPORAEWINOTNTA TWV XPNUOTOTTICTWTIKWY QYOPWV KAl ETTIOIWKEI
va eAaXIOTOTIOINDEl TNV €VOEXOUEVN OPVNTIKA €TdPACN TNG YETABANTATNTOG TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY AYOPWY OTN XPNHATOOIKOVOMIKA
amédoon NG Etaipeiag. O KUPIOG OYKOG TwV XPNUATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY aToIxEiwv Tng ETaipgiog agopd atmartoeig amd
XPNMUATOBOTIKEG MIOBWOEIG, EVW 0 KUPIOG OYKOG TWV UTTOXPEWOEWYV APopd BPayxuTTpOBeGUO KAl HOKPOTTPOBEGHO TPATTECIKO SAVEITUO.

H diaxeipion kKivdUuvwy BiekTTEpaIWVETAl aTTO TNV AledBuvan OikovopIKwy Kai AloIKNTIKWY YTINPEecIwy Tng ETaipeiag o€ guvduaouo pe Tnv
Ymnpeoia EptrAokwy Tng ETaipeiag, N otroia AEITOUPYEI e OUYKEKPIPMEVOUG KAVOVEG TTOU €XOUV eYKPIBEi atrd To AloIKNTIKG ZupBouhio. To
AloiknTIkG ZupPBoUAio TTapéxel odnyieg kal KateuBUVOEeIG yia TV YeviKA dlaxeipion Tou KIvOUvou KaBwg kal €18IKEG odnyieg yia Tnv
SIOXEIPION CUYKEKPIPEVWYV KIVOUVWY OTTWG 0 GUVOAAQYHOTIKOG KivOUVOG, O KivOUVOG ETTITOKIOU KAl O TTIOTWTIKOG KivOuvog.

3.1 MoTwTIKOG Kiviuvog

O mMOoTWTIKOG Kivouvog TTou avaAauBdvel n Etaipeia ammoppéel ammd tnv mOavoTnTa PN EI0TTPALEWS TOU GUVOAOU TWV PICOWUATWY atrd
TOUG HICBWTEG OUPPWVA PE TOUG 6POUG ATTOTTANPWHAG TwV cuPBdoewv. H ékBeon oTov TOTWTIKG Kivduvo egeTdleTal péoa amod tnv
guveyr av@Auon Twv AdN UPICTOUEVWY KAl UTTOWAPIWY MICBWTWY va avratrokpiBolv aTIiG uTToxpewoelg Toug. H diaxeipion Tou
TNOTWTIKOU KIvOUVou TrepIAapfavel €TTiong TNV Awn KOAUPPATWY Kal EYYUROEWV (ETAIPIKWY I TIPOCWTTIKWYV) ATT0 TOUG MICBWTEG.
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H Etaipeia ammodidel 181aitepn onuagia atnv KatdAAnAn diaxeipion Tou mMOTWTIKOU KIvOUVOU, ETTOUEVWG OI MICBWTEG TNG UTTOKEIVTAI €
apxng o€ dladikaocieg TOTOANTITIKAG agloAoynoews. O1 pEBodol agloAdynong TTIOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG TWV MICOWTWY, dlapopoTroiodvTal
avaloya pe 1o péyeBog Toug. AnAadn yia TIG HEYAAUTEPEG ETTIXEIPATEIG N EKTIUNON BaCieTal TTEPICCOTEPO OTA OIKOVOMIKA OTOIXEIQ KOl
atnv avdAuaon Tou KAGdou TTou dPaaTNPIOTTOIOUVTAI, EVW VIO TIG MIKPOTEPEG ETTIXEIPATEIG OIVETAI €UPACN OTA TTOIOTIKG XOPAKTNPIOTIKG
Toug. H TTapakoAouBnon Tng TTICTOANTITIKAG IKAVOTNTAG TWV AVTICUMBAAAOPEVWY KAl TWV TTICTWTIKWY QVOIYUATWY O€ CUVOUACOHO HE Ta
QaVvTIOTOIXO EYKEKPIMEVA OpIa, YivETal 0€ ouaTnUaTiKh Bdon. Adyw Tou peydhou dykou Kal Tng diacTropdg Tng TreAaTtelakig Baong Tng
ETaipgiag, o mOTWTIKOG KivOUVOG ava@opIKA PE TIG OTTAITATEIG aTTO XPNUATOOOTIKEG HICBWAEIG Eival TIEPIOPITHUEVOG.

3.1.1 Métpnon mIOTWTIKOU KIvdUvou

Kevtpikp Béon oT1o TAaiolo diaxeipiong KivdUvwyv Tng ETaipeiag katéxel n agidomotn hETpnon Tou TToTwTikoU Kivduvou. H diapkrig
avaTrTugn utrodopwy, ouaTnUdTwy Kalr peBodoAOYIWY yia TNV TTOCOTIKOTIOINGN KAl TNV a§loAdynon Tou TMOTWTIKOU KIVOUVOU aTTOTEAEI
Baoikn TpoUTdBean yia TNV £yKaipn Kal atroTEAETUATIKR UTTOOTAPIEN TNG AIoiKnong Kal TwV ETTIXEIPNHATIKWY POVAOWY OXETIKA HPE TN
AN aToQAcEWYV, TOV KABOPIoUO TTOMITIKWY KAl TV EKTTAPWOTN TWV ETTOTITIKWY ATTAITHOEWV.

a) Atraitioeig XpnuarodoTikwyv MigBwoewv

MNa tn péTpnon Tou TOTWTIKOU KIVOUVOU TTOU EVEXETAI OTIG aTraThoelg NG ETaipeiag oe emimedo avrioupBaArlopévou: (i) agioloyeital
QuUOTNUATIKA N TTIOTOANTITIKY IKAVOTNTA TOU TTEAATN KOl eKTIUATAI TO €vOEXOUEVO ABETNONG TWV CUMBATIKWY TOU UTTOXPEWOEWY, (ii)
TrapakoAouBeital To Uywog NG Tpéxouoag ékBeong Tng ETaipeiag aTov MOTWTIKG KivOuvo TToU TTPOKUTITEI OTTO TO Avolypa Kai (iii) eKTiudTal
pe Bdon Ta u@IoTAPEVa KOAUPUOTO KAl €€a0@aAioelg To TTBavée TT0000TO avAKTNONG TO OTToio evOEXETal va €10TTpdgel n ETaipeia otnv
TIEPITITWAN TTOU O TMIOTOUX0G ABETACEI TIG UTTOXPEWOEIG Tou. Kal oI TPEIG auTEG OUVIOTWAOEG PETPNONG TOU TTIOTWTIKOU KIvOUvou eival
EVOWNATWUEVEG OTIG KABNUEPIVEG AEITOUPYIKEG dpaaTnPIdTNTEG TNG ETaipeiag.

(i) ZuoTnpartikg afloAdynon TICTOANTITIKAG IKAVOTNTOG TTEAATWV KOl EKTiMNON €vOEXOMEVNG 0BETNONG TWV CUUBATIKWV
UTTOXPEWOEWV

H Etaipeia aglohoyei Tnv TOTOANTITIKA 1KAVOTNTA TwV QVTICUPPBAAAOPEVWVY KOl EKTING TO £VOEXOUEVO OBETNONG TWV CUMPBATIKWY TOUG
UTTOXPEWTEWV XPNOIPOTTOIWVTAG UTTOdEiypaTa ToTOANTITIKWY diaBabuicewyv (ratings) TTpocapuocpéva GTIG KOTNYOPIEG Kal Ta IBIAITEPT
XOPAKTNPIOTIKA Twv avTicuyBaAopévwy. Ta uttodeiypata autd £Xouv avaTTTuxBei ECWTEPIKG Kal GUVOUACOUV Tn XPNMUATOOIKOVOUIKN KAl
aTATIOTIKA avAAUGn PE TNV KPion Twv apuodiwy oTEAEXWY, evw uTtoRaAAovTal € afloAdynan OTTou gival EQIKTO, HEGW TNG avTITTAPABOARG
TOUuG pe e§wTEPIKG dlaBéaiun TTAnpo@opnon.

Bdaaon moAITIkAG, n d1aBdbpion yia kaBe ToToux0o £papueleTal KATE TOV KOBOPIOKO TWV TTIOCTOSOTIKWY OPIWV KAl AVAVEWVETAI CUCTNUOTIKG
ae €1Aoia Baon. Emkaipotroinan Twv diafabuicewy yiveTal akdun Kai OTIG TIEPITITWOEIG OTTOU TTPOKUTITOUV VEEG TTANPOPOPIES Ol OTTOIEG
MTTOPOUV va d1aQOPOTIOINCOUV CNUAVTIKA TOV eVEXOUEVO TTIOTWTIKG Kivduvo. H ETaipeia emMKUpwVvel TAKTIKG TNV TTPORAETITIKY IKAVOTNTA
TwV UTTOOEIYUATWY TTIOTOANTITIKAG agloAdynong TTou XpnaoluotrololvTal, eEac@aiifoviag €101 Tn duvaToTnTa opbrg arreikdviong Tou
EVEXOUEVOU TTIGTWTIKOU KIVOUVOU KaI ETTITPETTOVTAG TNV £YKAIPN AW EVEPYEIWV VIO TNV QVTIMETWTTION TBAVWVY TTPOBANUATWV.

(ii) MapakoAouBnon Gyoug TpExouoag EKBEaNG TICTWTIKOU KIVOUVOU

To Uywog TnG ékBeong Tng ETaipeiag oTov mMOTWTIKG KivOUVO TTPOCUETPEITAI, GTNV TIEPITITWAON TWV ATTAITACEWY, PE BACN TNV OVOUAGCTIKA
TOUG agia.

(iii) MooooT6 avdkTnong e BAoN TA UPICTAPEVA KOAUUHATA KOl EEA0PUAITEIg

MapdAAnAa pe TNV agioAdynon Tng TMOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG Twv avTioupBaAlopévwy, n ETaipeia ekTipd katd Tov kaBopioud/ avavéwaon
TWV TTIOTOSOTIKWY OPiwV Kal TO TTO000TO avAKTNONG O€ OxE€On ME TO Avolyua (recovery rate) oTnv TTEPITITWGON TTOU O TTIOTOUXOI
aduvaTolv va eKTTANPWOOUV TIG CUMBATIKEG TOUG UTTOXPEWOEIG. H ekTiunon auth TpayuaTtotrolgital ye BAon 10 €id0g TNG MOTOdOTNONG
Kal TNV UTTapén f Ox1 ouvoedepévwy KAAUPPATWY Kal e§ac@aliocwy. Na onueiwBei 6T n eTaipia Adyw Tou avTIKEIYEVOU TNG €XEI O€ KABE
TTOTOB0TIKG Avolypa TTPWTAPXIKA EEX0PAAION TNV KATOXHA TOu TTAyiou EEOTTAICUOU TTOU XPNUOTOBOTEI. X€ YEVIKEG YPAUUES, OO0 XEIPOTEPN
gival n mMOoTOANTITIKA dIaBABuIon £vOG TNIOTOUXOU, TOOO WEYOAUTEPO €ival TO EVOEXOMEVO ABETNONG TWV UTTOXPEWOEWV TOU TTPOG TNV
Etaipeia kol eTopévwg 1600 10XUpOTEPA Ba TTPETTEN va gival Ta ATTAITOUPEVA KOAUPPOTA Kal Ol €Ea0@aAiTEIG TTPOKEIEVOU TO TTOCOOTO
avaKTNONG va gival 600 To SUVATOV PEYaAUTEPO.

(B) Aoknoeig NMpooopoiwong Karaotdoswv Kpiong

O1 aOKAOEIG TTPOCONO0IWONG KATAOTACEWV KPioNG aTToTEAOUV avattéoTTAoTO KOPMATI TG METPNONG KAl TTOOOTIKOTTOINGNG TOU TTICTWTIKOU
KivdUvou oTnv ETaipeia, TTapéXovTag eKTINACEIG TOU PEYEBOUG TWV OIKOVOUIKWY ATTWAEIWY TTou Ba ytropoucav va TTpokAnBouv katw atod
TO €vOEXOMUEVO OKPAIWV XPNUATOTTICTWTIKWY ouvlnkwv. O1 aokAoelg TTpaypaTtotrolovtal amd 1n AiglBuvon Aiaxegipiong Kivouvwy Tou
Ouihou Tng Tpdrredag Mepaiwg Kal XpnoIPoTToloUv KATd KUpIo AGyo TNV TEXVIKN avaAuong euaiodnoiag.

3.1.2 Texvikég peiwong Kivduvou

H Etaipeia AapBdvel kaAGppata ri/kal Eao@aAioelg €vavTl TwV TTIOTOOOTACEWY TNG OE TTEAATEG, MEIWVOVTAG TOV GUVOAIKO TTIOTWTIKO
Kivouvo kai S1aa@aAifovTag TNV €yKaipn aTTOTTANPWHN TwV aTTAITACEWY TNG. INa To GKOTTO auTd £Xel TTPOCdIOPICEl KAl EVOWMATWOEl OTNV
TNOTWTIKA TNG TTOAITIKA, KATNYOPIEG ATTOSEKTWYV KAAUUUATWY Kal EEA0POAITEWY, O KUPIOTEPEG ATTO TIG OTTOIEG Eival OI AKOAOUBEG:

- Evéxupa eti kataBéoewv

- EyyunTikég emoTOAEG TpaTTEQWV

- Evéxupa eTi yepIdiwv PETOXIKWYV i HEIKTWV A/K, HETOXWV, | OMOASYWY

- Evéxupa eTi emTaywv

- MNpoonueIoeig akIVATWY

ZnuEIVETal OTI N KUpI6TEPN €§aoPANion TnG ETaipeiag eival 1o id1o T0 XpnUATOdOTOUUEVO TTAYIO, TOU OTTOIOU N KUPIOGTNTA TTAPAKPATEITAI
€wg O6TOU 0 TTEAGTNG EEOPANTEI OAEG TOU TIG UTTOXPEWOEIG TTPOG TNV ETaipeia.

H atotiynon Twv ouvoedepévwy KAAUPUATWY r/Kal €E00@ONICEWY TTIPAYUATOTIOIEITAI APXIKA KaTd Tnv OTIyMR TNG €yKpiong Tng
XPNMATOBOTNONG TOU TTEAATN pE BAon TNV TpEXouoa ) TNV eUAoyn agia TOUG, Kal ETTAVEKTIUATAI O€ TOKTA XPOVIKA dIooTAUATA.
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3.1.3 TMoAITIKA aTTopEgiwong Kol oXNHATIONoU TTPoBAEYEwWV

H Etaipgia e§e1adel ouoTnuaTik@ av uTrdpXouv BACIMEG Kal AVTIKEIUEVIKEG EVOEIEEIG OTI Hia atraiTnon £xel UTTOCTE aTTopEiwon TNG agiag
™G. MNa 10 okOoTd auTd dievepyei Oe KABe nuepounvia oUVTAENG OIKOVOUIKWY KaTAoTACEwv, €AeyxO aTmopeiwong Tng agiag Twv
amaITjoewy TnG (impairment test) cUpwWva e TIG YEVIKEG apxES Kal Tn peBodoAoyia TTou TTeplypagovTal ota Aiebvry AoyioTika MNpdTuTtra,
Kal oxnuarigel avaAoyeg TTPoBAEWEIG.

Mia armaitnon €xer utmoaTei ammopeiwon 6tav n AoyioTikA TnG agia eivalr peyaAdTepn amd TO AVAPEVOUEVO QVAKTAGIPO TTogd Tng. To
avakTroiyo TTood TpoadiopifeTal atré 1o oUvoAo TNG TTapoloag agiag Twv eI0TIPALEWV Kal TNG TTapoloag agiag atmod TNV PEUCTOTIOINON
TUXOV KOAUPHATWY 1 e€ao@aliocwy O€ TTEPITITWON aduvapiag Tou TaToUuxou va atmroTTAnpwaoel Tnv auuBacn. Otav utrdpyouv evoeigelg
om n Eraipeia dev Ba pmropéoel va eioTTpdgel dAa Ta o@elAdueva TTOOd CUP@WVE PE TOUG CUMBaTIKOUG OPOUG MIOG aTTaiThOoNG,
oxnuaTifetal TTPORAEWN yia TNV atmopeiwon NG agiag NG amaitnong. To Toa6 NG TPOPRAewng eival n dilagopd PeTagu TnNG AOYIOTIKAG
agiag kal Tou avakTAoIPou TTocoU TG ATTAITNONG.

H ekTiynon Utrapéng amopeiwong kal 0 axNUaTIoPOG TTPoRALwewv dievepyeital eaTopikeupéva oe emimedo aUpBacong Tmou n Etaipeia
Bewpei ONUAVTIKEG.

Av og petayevéaTepn TTEPIOdO TO OGO TNG OXNUATICOMEVNG TTPORAEWNG HEIWBET KOl N peiwon OXETICETal PE AVTIKEIYEVIKA YEYOVOTA TTOU
guvéBnoav PETA TO OXNUATIONO TNG TTPORAEWNG, OTTWG Yia TTapddelypa BeATiwan TG MOTOANTITIKAG IKAVOTNTOG TOU TTIgTOUXOU, TOTE N
TTPOBAEWN PEIWVETAI KAl N BIOQOPA KATAXWPEITAI GTNV KATAOTAGN GUVOAIKOU €10086ANOTOG.

Alaypagég

H Etaipeia agou £xer e€avtAnael TiIg SIKAATIKEG Kal AoITTEG BIadIKagieg yia TNV €i0TTpagn Twv aTTaITACEWY TNG Kal BACIUA EKTIUA OTI QUTEG
eival aveTidekTeg gioTTpagng, TTpofaivel o€ SIAyPAPEG ETTICPOAWV ATTAITACEWY EVAVTI TWV OXETIKWYV TTPORBAEWEWV TTou €xouv AngBei yia
TNV aTTouEiwan TNG agiag Toug, YETA aTTd ammdégacn Tou AioiknTikoU ZupBouAiou Tng ETaipeiag.

3.1.4 MéyioTn €KBeon TIOTWTIKOU KIVESUVOU TTPIV TOV UTTOAOYIOUO TwV e§a0@aAicewv

O mapakdTw TTivakag TTapoudiddel Tnv PeyioTn €kBean moTwTikoU Kivouvou Tng Etaipeiag Tnv 31/12/2011 kai 31/12/2010, xwpig va
aguvuTroloyi¢ovTal Ta KaAUppata. MNa Ta eviog Tng katdotaong OikovopikAg ©€ong oToixeia, Ta TMOTWTIKG avoiyuaTa gival Baciopéva aTn
AoyIOTIKA TOUG agia 6TTwg eugaviovral oTnv Katdotaon OIKOVOUIKAG O£ong.

MévioTn ‘ExBson
‘EkBean MICTWTIKOU KIVEUVOU OTOIXEIWV EVTOG TNG KATAOTAONG OIKOVOMIKAG

O¢éong 31 AekepBpiov 2011 31 AekepBpiou 2010

Adveia TTpog ETTIXEIPATEIG

- Mikpopeoaieg €TIXEIPATEIG 664.760 747.036
- MeyGAeg emmixeiproeig 365.738 384.358
Norré aToixeia evepynTikoU 44.087 27.054
"Ek@gon mIOTWTIKOU KIVOUVOU OTOIXEIWV EKTOG TNG KATAOTAONG OIKOVOUIKAG
Otong
AxpnoigoTrointa ToTWTIKA opla 4.499 1.457
Kard tnv 31 AekeuBpiou 1.079.084 1.159.905

To o006 TwV aXPENCIYOTIOINTWYV TTICTWTIKWY Opiwv TTEPIAAUBAvEl JOVO TTIOTWTIKA OpIa TTOU PTTOPOUV va aKUupwBoUv Gveu Opwv Kal avda
mdoa oTIyu Xwpig TTpogidoTroinon ) TTou TTPORAETTOUV auTéuaTn aKUPWON OTNV TTEPITITWON TNG XEIPOTEPEUONG TNG PEPEYYUBTNTAG TOU
moTouxou (uncommitted).

3.1.5 Advea kai ATTaITROEIG

Ta ddveia Kal Ol ATTAITACEIG TTPOG ETTIXEIPATEIG GUVOWiovTal WG £ENG:

31 AekepBpiou 2011 31 AekepBpiou 2010
Adveia Kal ATTAITACEIG TIPOG Advela Kal ATTAITACEIG TIPOG
ETMIXEIPNOEIG EMIXEIPNOEIG
Adveia xwpig atropeiwaon agiag 298.345 408.714
Adveia kol aTTaITAoEIG 0 KABUOTEPNON XWPIG aTTopEiwan agiag 656.262 685.274
Adveia Kol aTTaITACEIG UE aTTopgiwon agiog 75.891 37.406
Mpo TpoBAéwewv 1.030.498 1.131.394
Meiov: TTpoBAEWEIG yia atTopgiwon agiag 35.693 20.000
Metd rpoBAéyewv 994.805 1.111.394

a) Adveia xwpig atmropeiwon agiag:

Adveia Kol ATTAITACEIS TTPOG ETTIXEIPNOEIS

31 Aekepppiou 2011
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AlaBabpioeig
IkavoTroinTikAg SlaBaduiong
EidIkAG avagpopdag

ZUvolo

31 Aekepppiou 2010

AlaBobpioeig
IkavoTroinTikAg diaB&Buiong
EidikAg avagpopdg

ZUvolo

ZUvoAo Saveiwv Kal
ATTAITACEWV TIPOG

MiKpopETaiEg ETTIXEIPAOEIG MeydAeg emIXeIPAOEIG EMIXEIPNOEIG
129.798 141.578 271.376
20.572 6.397 26.969
150.370 147.975 298.345

MiKkpopETaieg ETTIXEIPAOEIG

ZUvoAo Saveiwv Kai
ATTAITACEWV TTPOG

MeydAeg emIXeIPAOEIG EMIXEIPNOEIG

160.911 189.829 350.740
23.020 34.954 57.974
183.931 224.783 408.714

B) Adveia Kal aTTAITACEIG O KABUOTEPNON XWPig atropgiwon agiog:

31 Aekepppiou 2011

AlaBabpioeig

>¢ kaBuoTtépnon 1-90 nuépeg
>e kaBuoTtépnon 91-180 nuépeg
Ye kaBuoTépnon >180 nuépeg

Zuvolo

EuAoyn agia eaopaliocwv

Mikpopeoaigg

Adveia TPOG EMIXEIPAOEIG

ZUvoAo Saveiwv Kal
ATTAITACEWV TTPOG

EMIXEIPNOEIG MeydAeg emixeipnoeig EMIXEIPNOEIG
376.926 186.881 563.807
19.097 2.873 21.970
60.089 10.396 70.485
456.112 200.150 656.262
406.007 171.285 577.292

H evAoyn agia eptrpdypatwy eEao@alioccwv apopd Kupiwg TNV aia Twv eKPICOwWPEVWY TTayiwy, N KUpIOGTNTA TWV OTIOIWV avAKEl OTnNV
Etaipeia €wg 0Tou 0 TTEAATNG £E0PARCEI TTAPWG TIG UTTOXPEWOEIG TOu TTpog TNV ETaipeia. EmimrAéov ocuptrepIAapBdavovTal Kai GAAEG
€€A0QANIOEIG OTTWG EVEXUPIATEIG KATABECEWV KAl HETOXWV KABWG Kal TTPWTEG TTPOCNUEIWCEIG ETTT aKIVATWY. [a TIG TTEPITITWOEIG OTTOU N
agia Tou ekpioBwpévou Trayiou EeTrepva To TToad KAAuwng Tou armaitntol utroAoiTrou, wg eUAoyn agia Twv amaitoswyv AapBavetai
uTTOWN N agia Twv EKPICOWPEVWY TTayiwy JOVo PéXpl TO TTOGO KAAUWNG TOU UTTOAOITTOU.

31 Aekepfpiou 2010

AiaBabpioeig

e kaBuatépnon 1-90 nuépeg

e kaBuaTépnon 91-180 nuépeg
¢ kaBuaTépnon >180 nuépeg

Zuvolo

EUMoyn agia e§aocpalicewv

Mikpopeoaigg

Advela TPoOg EMIXEIPAOEIG

ZUvolo daveiwv Kal
ATTAITAOEWV TTPOG

EMIXEIPNOEIG MeydAeg emixXEIPAOEIG ETMIXEIPNOEIG
490.982 149.996 640.978
12.365 6.480 18.845
24.102 1.349 25.451
527.449 157.825 685.274
473.870 138.158 612.028

) Adveia kal aTTAITAOEIG PE atmopgiwon adiag:

31 Aekepppiou 2011

Adveia pe atropgiwaon agiag

EUAoyn agia epmrpaypdTtwy e§ac@alicewv

31 Aekepfpiou 2010

Mikpopeoaieg
EMIXEIPNOEIG

58.278
36.173

Advela TPOG EMIXEIPAOCEIS

ZUvolo daveiwv Kal
ATTAITAOEWV TTPOG

MeydAeg ETIXEIPAOEIG ETMIXEIPNOEIG
17.613 75.891
13.819 49.992

Advela TPoOg EMIXEIPAOEIG
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ZUvoAo Saveiwv Kal

Mikpopeoaisg ATTAITACEWYV TTPOG

EMIXEIPAOEIG MeydAeg Emixeiprioeig ETMIXEIPNOEIG
Adveia pe atropgiwaon agiag 35.656 1.750 37.406
EUAoyn agia epmrpaypaTtwy e§ac@aliocwv 23.357 393 23.750

3.1.6 ETravdakTnon KaAUppdaTwy

Kartd tnv didpkeia ekdotng xpriong n ETaipeia avéktnoe ekpioBwpéva tdayia Adyw aduvapiag Twv TTEAATWY TNG va eE0QARCOUV TIG
OPEINEG TOUG.

Karnyopia oToixgiwv evepynTikoU 31/12/2011 31/12/2010
AkivnTa 21.329 7.329
Noitd méyia 3.062 3.353
Zovolo 24.391 10.682

O1 avokTAoElg eKUIOBwPEVWY  TTayiwv  cupTrepIAauBdavovtal oTn ypauur Tng katdoTtacng OikovouikAg ©éong "Aoimmd oToixeia
Evepyntikou", (BAétre anueiwon 16, Aoimd Ztoixeia EvepynTikou).

3.1.7 ZUYKEVTPWON KIVOUVOU XPNHATOOIKOVOMIKWY OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU HE £KBECT O€ TIOTWTIKO Kiviuvo
Topeig ApaoTnpIioTNTAG
Me e€aipeon TIg aTTaITAOEIG MICBWPATWY TA OTOIXEIQ TOU EVEPYNTIKOU KOI TO GUVOAO TWV UTTOXPEWOCEWYV BeV gival duvaTtod va Kataveundouv

ava Topéa. O TTapakdTw TTivakag avaAlel Tnv Kupla ékBeon oe mMaTwTIKG KivOuvo Tng ETaipeiag og AoyioTikég agieg, kaTtnyoploTroinuévn
avé Topéa dpacTnPIOTNTAG.

EmixeipnuaTikdg Topéag 31/12/2011 31/12/2010
AxivnTa 774.395 830.433
EmBartikd auTokivnta 5.732 8.418
PopTtnyd autokivnTa Kal AoITTd HETAPOPIKA YETa 68.776 123.420
Mnxaviuata 55.180 55.171
H/Y, nAekTpoVIKG ouykpoTApaTa, ETTITTAC Kol AoITTdg eE0TTAITHOG 38.871 44.802
942.954 1.062.244
MAéov utroAoiTTOU TTEAATWY, TTPOKATABOAWY KAl HETAXPOVOAOYNUEVWY ETTITAY WV 87.544 69.150
1.030.498 1.131.394

3.2 Kivduvog Ayopdg

O kivduvog ayopdg apopd Tnv OavoTnTa aTTWAEILYV Adyw peTaBoAARG oTo €TTITTESO A OTN PETABANTATNTA TWV TINWYV ayopdg, OTTwG ival
Ol TINEG PETOXWV, ETTITOKIWV 1) GUVOAAQYUATIKWY IGOTIPIWV.

H Etaipeia dev €xel oTnv KAtoxXr TNG TiITAOUG PETOXWY, WG €K TOUTOU OEV UTTOKEITAI O OXETICOMEVO PE PETOXEG Kivouvo. EmTTAéov n
Etaipeia dev eival ekteBeinévn o€ ouvaAlayuaoTiKO Kiviuvo AGyw TTARPOUG CUVOEONG TWV UTTOXPEWOEWV TNG Ot &Evo VOUIOPa WE
QVTIOTOIXEG OTTAITACEIG O€ EEVO VOUIoPa. ZXETIKA BAETTE TNV TTapdypago 3.3 Kivduvog ZuvaAAdyuaTtog. TéAog n ETaipeia dev utrékerral o
ETTITOKIAKO KivOUVO AGyw TTAfpoug oUVOEONG TwV BAVEIOKWY UTTOXPEWOEWY TNG JE OVTIOTOIXEG OTTAITATEIG ATTO TTEAGTEG. ZXETIKG BAETTE
TNV TTapaypago 3.4 Kivduvog Emitokiou.

3.3 Kivduvog XuvaAAdyuarog
H Etaipeia dpacTtnploTroieital aroKAEIOTIKG 0TV EAAGSA Kal CUVETTWG TO HEYOAUTEPO PEPOG TwV ouvalAaywy Tng die¢ayetal oe Eupw. MNa
TIG cuvaAAay£ég TTou TTpayparotrololvTal o€ Eévo vopiagua n Etaipeia avrioTaBpidel TTApwg Tov Kivduvo, guvdéovtag KGBe arraitnon o€

&évo vouiopa Pe avTioTolxn uTtoXpéwon oTo idlo vouioua.

H ETaipegia katd mayia TakTIKr, dev Tpoayopddel cuvaAlayua kal dev ouvdaTTel GUPBOAaIa HEAAOVTIKAG EKTTAPWAONG GUVAAAAYHOTOG HE
€€WTEPIKOUG AvTIOUPPBAAAOUEVOUG

>av ammotéAeopa Twv Trapatravw n Etaipeia dev ekTiBeTal oTIg €MOPATEIG TNG METABOANG TWV ICOTIMIWY TwV dIAQOPWY VOUITUATWY OTNV
XPNMATOOIKOVOUIKY) TNG B€0N Kal TIG TAPEIAKES TNG POEG.

3.4 Kivduvog EmiTokiou

O Emtokiakdg Kivduvog opideTal wg o KivOuvog Piag apvnTIKAG ETTITITWONG GTNV OIKovouik Béan Tng ETaipeiag, e€aitiag Tng ékBeong TNG
o€ YETABOAEG OTIG AYOPEG ETTITOKIWV.
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H apvnTikA emimmwon otnv kabapr Tpéxouoa agia OAwv Twv EVIOKWV aToIxXEiwv Tng Katdotaong Oikovopikng ©¢ong Tng Meipaiwg
Leasing XpnuatodoTikég MioBwoelg, EvavT TTapdAANANG avodou Twv KAUTTUAWY emmiTokiwy katd 100 povadeg BAong, ekTiudral yia 1o
TéAog Tou 2011 o€ € -563 xIA (2010 : -654 xIA.).

3.5 Kivduvog PeuoTtéTnroag

H Eraipeia avayvwpilel 61 n amoteAeopartikn diaxeipian Tou Kivduvou PeuaTtdtnTag guuBAAAEl ouciaoTIKG OTNV IKAVOTNTA EKTTARPWONG
TWV XPNUOATOOIKOVOUIKWY UTTOXPEWOEWY, XWPIG ToV KivOUVO va TTPOKUWOUV GNUAVTIKEG OIKOVOUIKEG ATTWAEIEG.

O «kivduvog peuoToTNTAG dIaTnpeEiTal O XaunAG emimeda, péow TnG dIOTAPNONG  ETTOPKWYV TTIOTWTIKWY opiwv. [evikdTepa, n
TTapakoAoUBnaon Tou KIVOUVOU PEUCTOTNTAG ETTIKEVIPWVETAI OTNV ICOCKEANION TWV TOUEIOKWY EI0POWV KAl EKPOWV OE XPOVIKEG TTEPIGOOUG,
WoTE KATW atd QuOIoAoYIKEG OUVBNKeg, n ETaipeia va £xel Tnv duvardTnTa va avTATTOKPIOE OTIG TAPEIOKEG TNG UTTOXPEWOEIG.

Ta 1Tood 110U EPPavifovtal GTOUG TTAPAKATW TTIVAKES €ival QUTA TTOU TTPOKUTITOUV aTTO TIG UN TTPOEEOPANUEVEG CUUBATIKEG UTTOXPEWOEIG-
ATTAITHOEIG.

3-12
Kard tnv 31 AekeuBpiou 2011 "Ewg 1 pAva 1-3 pnRveg HAVEG 1-5¢m Mdavw a1ré 5 €1n Zuvolo
PguoTOTNTA UTTOXPEWOEWV
YTTOXPEWOEIG TTPOG TIOTWTIKG 13pUpaTa 3.041 6.809 812.233 82.108 - 904.191
YTTOXPEWOEIG TTPOG TTPOUNBEUTEG Kal
AOITTEG UTTOXPEWOEIG 3 1.114 3.621 2.343 - 7.081
ZUVOAIKEG UTTOXPEWOTEIG (OVOPEVOMEVEG
nuepopnvieg ARgNg) 3.044 7.923 815.854 84.451 - 911.272
ZUVOAO EVEPYNTIKOU (AVOUEVOUEVEG
nuepopnvieg ARgng) 64.799 55.809 116.073 440.466 759.216 1.436.363
3-12
Kard tnv 31 AekeuBpiou 2010 ‘Ewg 1 pAva 1-3 pnveg HAVEG 1-5¢ém Mdavw amd 5 étn Zuvolo
PguoTOTNTA UTTOXPEWOEWV
YTTOXPEWOEIG TIPOG TNIOTWTIKA 1IdpUpaATA 17.528 793 29.481 1.053.230 - 1.101.032
YTTOXPEWOEIG TIPOG TTPOPNBEUTEG Kall
AOITTEG UTTOXPEWOEIG 2.646 1.392 5.166 1.850 - 11.054
ZUVOAIKEG UTTOXPEWOTEIG (OVOPEVOMEVEG
nuepounvieg ARgng) 20.174 2.185 34.647 1.055.080 - 1.112.086
ZUVOAO EVEPYNTIKOU (AVOUEVOUEVEG
nuepounvieg ARgng) 130.728 47.644 130.770 481.137 753.301 1.543.580

3.6 KegpaAaiakn Emdpkeia

H kepaAaiakn erdpkeia NG ETaipeiag mapakoAouBeital og TaKTA Xpoviké diacTApaTa Kal aTa TTAaicia Tou opihou NG Tpdamedag Meipaiwg,
uttoBaAAeTal o€ TpIunviaia Baon aTtnv emoTrrelouca apyr), TNV Tpamela Tng EAAGSOG.

O1 Baaikoi oTéx01 TG ETaipeiag TTou opidouv Tnv SioxEipIon Twv ETTOTITIKWY KEQaAQiwy givai:

* H ouppopewon pe TIg KEPAAQIOKEG ATTAITHOEIG, Ol OTTOIEG OPIovTal ATTO TIG ETTOTITIKEG APXES TNG XWPAG OTNV OTToia dpACTNPIOTIOIEITAl.

* H diapuAagn tng duvatdtntag Tng ETaipeiag va ouvexioel amrpooKOTITA TIG SpACTNPIOTNTEG TNG, £TAI WOTE VA TTPOCPEPEI ATTOBOTEIG KAl
0pEAN aTOUG PETOXOUG TNG.

* H diatpnon piag 1o0xupng Kal oTaBepig Ke@alaiakrg BAonG, n oTroia va utrooTnpiCel Ta TmIXEIpNUATIKG OxEDIa TNG Al0IKNOAG TNG.

Ta emomTik@ Ke@dAaia TnG Etaipeiag, 6mwg opifovral amd tnv Tpamela tng EAAGSOG, diakpivovtal oe Baoikd atoixeia (Tier 1) kai
ZupTtAnpwuatika atoixeia (Tier I1).

Ma va uttoAoyioToUv Ta €TTOTITIKA KEQAAQIQ, Ta iBIa KEQAAAIQ UTTOKEIVTOI O€ ETTOTITIKEG TTPOCOPUOYEG, OTTWG aPaipeon QUAWV TTayIwv
OTOIXEIWV KAl APaipeDN TOU TTPOTEIVOUEVOU TTPOG SIAVOUNA JEPITUATOG.

Baoikd 1510 KepdAaia 31/12/2011 31/12/2010
MeToxiké KepdAaio 139.303 139.303
Ala@opd atré €Kd0on PETOXWY UTTEP TO APTIO 22.871 22.871
TakTiKO aTToBepaTIKG KOl AoITTé aTToBENATIKA 566 566
ATmoTeAéopaTa €1G véov (13.651) 1.486
Zuvolo Baoikwyv I8iwv KepaAaiwv 149.089 164.226

ZuptrAnpwuaTika KegdAaia
MpoPAéweig 1.570 1.570
ZUuvoAo ZupmrAnpwpaTikwy I18iwv KepaAaiwv 1.570 1.570
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Meiov: ApaipeTikd oToixeia 18iwv Ke@aAaiwyv -

Emomrmika KegpdAaia 150.659 165.796
Z1aBpiopuévo EvepynTiko:

2Toixeia EvepynTikoU 920.065 796.341
ZUvolo ZTaBuiopuévou evepynTiKOU 920.065 796.341
Aciktng Kegalaiaknig Emrdpkeiag 16,37% 20,82%

3.7 EUMAoyeg agieg XpnHUATOOIKOVOUIKWYV CTOIXEIWV EVEPYNTIKOU KOl UTTOXPEWOEWV

H ovopaoTikn aia peiov TTPoBAEWEWY YO ATTOUEIWGN TWV EUTTOPIKWY OTTAITACEWY EKTIUATAI OTI TTPOCEYYICEl TNV TIPAYMATIKA Toug agia.
O1 TpayPaTIKEG agieg TwV XPNUATOOIKOVOUIKWY UTTOXPEWOEWYV YIa OKOTTOUG EUPAVIOAG TOUG OTIG OIKOVOMIKEG KOTAOTACEIG UTTOAOYICOVTaI
pe Bdon Tn Tapouca agia Twv PEANOVTIKWVY TAMEIOKWY POWYV TTOU TTPOKUTITOUV OTTO OUYKEKPIMEVEG CUPBAOCEIG XPNOIUOTIOIWVTAG TO
TPEXOV ETITOKIO TO OTTOIO €ival diaBéaipo yia Tnv ETaipeia yia Tn xpAon TTapduoIwy XPNUATOTTIIOTWTIKWY HECWV.

4. ZHMANTIKEZ AOTIZTIKEZ EKTIMHZEIZ KAl KPIZEIZ THZ AIOIKHZHZ

Ol ekTIyAoEIg Kal o1 Kpioelg TNG dloiknong emavegeTdlovtal diapkwg Kal Baaifovtal o€ 1I0TOPIKA dedopéva Kal TTPOCOOKIES Yia HEAAOVTIKA
yeyovaTa, TTou KpivovTal elAoyeg oUPQwVa PE Ta IoXUovTa.

H Etaipeia mpofaivel O€ eKTIUACEIG Kal TTAPOADOXEG OXETIKA pE TNV €EENIEN Twv PEAAOVTIKWYV yeyovoTwv. lMapd 10 yeyovdg OTI ol
uttoAoyiopoi autoi BacifovTal oTnv KaAUTEPN BuvaTh yvwon Tng BI0iKNoNng O€ OXEON HE TIG TPEXOUCEG OUVONKEG KOl EVEPYEIEG, TO
TTPAYMATIKA aTTOTEAEOUOTA PTTOPEI TEAIKG va dla@épouv ammd autoug Toug UTTOAOYIoOUOUG. OI eKTIMACEIS KOl TTAPAdOXEG TTOU EVEXOUV
ONUAvTIKO KivOUVO va TTPOKAAECOUV OUGCIWDEIG TIPOCAPHOYEG OTIG AOYIOTIKEG aieg TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV KAl TWV UTTOXPEWOEWV
aTOUG ETTOHUEVOUG 12 PAVEG £XOUV WG EENG:

(a) Atraiteital kpion até Tnv Etaipeia yia Tov mpoadiopiopd TG TTPORAEWNG yia @Opo €1008MAKaTog. YTTApXouv TTOAAEG ouvaAAayEG Kal
UTTOAOYIOHOI YIG TOUG OTTOIoUG O TEAIKOG TTPOCdIOPICUOG TOoU @Opou eival aféBaiog. Edv o TeEANIKOG @Opog gival dIaPopeTIKOG aTd Tov
apXIKWG avayvwpicBévTa, n diagopd Ba eTTNPEGOEl TOV POPO £1000MPUATOG Kal TNV TTPOBAewn yia avaBaAAduevn opoloyia Tng TTepIGSOoU.

(B) H Etaipeia og kGBe nuepopnvia oUVTAENG OIKOVOUIKWYV KATOOTAOEWV €§ETAEl av uTradpxouv BAoiueg evoeitelg 6T pia amaitnon n
opdda aTaITOEWVY €XEl UTTOOTEI atropeiwon TngG agiag Tng. Edv umdpyouv TéTolEG €vOEeigelG, UTTOAOYICETAI TO AVOKTACIMO TTO0O TNG
amaitnong A TNG opadag amaITioewy Kal oxnuatifetal TTPOBAEWn yia atmopeiwon NG agiag Twv amaitiioewy. To Too6 TG TTPOBAEwng
KOTOXWPEITAI OTNV KATAOTAOT GUVOAIKOU €£I000AUATOG.

5. XPHMATOOIKONOMIKA EZOAA

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiou 2010

XpewaTikoi ToKol 36.257 31.753
MAéov XpeWOTIKEG TUVOAAQYUATIKEG BIOPOPES 825 3.973
MAéov mMoTWTIKEG CUVAAAAYUATIKEG DIAPOPES (820) (3.966)
Z0voho 36.262 31.760

6. AOINA EZOAA

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiou 2010

Képdn amré mwAnon mayiwyv 450 812
Noiré ‘Ecoda 1.727 1.820
Z0voho 2177 2.632

7. NMAPOXEZ ZE EPFAZOMENOYZ

31 Aekepfpiou 2011

31 Aekepppiov 2010

MioBoi 1.546 1.693

‘E¢oda KoIvwVIKAG ao@aAiong 366 383

NorTrég epyodOTIKEG EIOPOPES Kal £60da 65 61

ZuvTagIod0TIKO KOOTOG TTPOYPANHATWY KABOPIoPEVWY TTAPOXWY (GNK.20 YTTOXPEWOEIG TTAPOXWV

TPOOWTTIKOU Adyw €€6B0U OTT TV UTTNPETIa) 38 63
2.015 2.200

8. AOINA EZ0AA

ApoIBEg kal €600 TPITWV

TnAeTiKoIVwVieg/PwTIONEG-Ydpeuon

31 Aekepfpiou 2011
675
72

31 Aekepppiov 2010
618
87
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Evoikia kTipiwv Kal Aoirou e€0TTAIgOU
Emiokeuég kal ouvtnproeig

‘E¢oda TpoBoAg kal dia@ruiong
‘E¢oda TiITAoTroinong

Alaypagég aaIToewy

Aidpopa £€oda

Znpi€g a1ré TTWA. KaTayyeAYEvwyY oupBdoewy

9. MPOBAEWYEIZ A ENIZ®AAEIZ ANAITHZEIZ MIZOQZEQN

YmoéAoitro Tnv 1 lavouapiou 2010
MpdaBeTeg TPoPAEWEIG TTEPIGDOU
Alaypagég TTepiddou

YmoéAoitro Tnv 31 AekepBpiou 2010

YmoéAoitro Tnv 1 lavouapiou 2011
MpdoBeTeg TPoPAEWEIG TTEPIGDOU
Alaypagég Tepiddou

YmoéAoitro Tnv 31 AekepBpiou 2011

10. ®OPOZ EIZOAHMATOZ

PoOpog €100 paATOg

AvaBaAAéuevog popog

MpdaBeTol pépoI TToU TTPOEKUWAV aTTd TOV POPOAOYIKO EAEYXO TWV TIPONYOUUEVWY XPHOEWV
‘ExTokTn elopopd N. 3845/2010

MpoBAewn yia avéAeyKTEG XPAOEIG

72 71

214 171

19 127

651 214

605 76

1.493 1.678

1.039 798

4.840 3.840
16.160
8.046
(4.206)
20.000
20.000
16.995
(1.302)
35.693

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiou 2010

492 (1.778)
- 53
- 592
200 60
692 (1.073)

O @oOpog eTTi TWV KEPBWV TTPO POpwV TnG ETaipeiag diapépel amd 1o BewpnTiKS TTOad TO OTT0I0 Ba TTPOEKUTITE AV XPNGCIPOTTOI0UCANE TO

pEoo oTaBuIKG PopoAOyIKG GUVTEAEDTH TNG XWPaG TTPoEAeuong TnG ETaipeiag wg €¢1¢:

(Znég)/Képdn TTpo @opwv pe Bdaon Ta AMXA

Poépog l{1T0)\OVIO’}.I§3VO§ Je BAon Toug IoXUOVTEG TOTTIKOUG POPOAOYIKOUG CUVTEAEOTEG IO TO KEPON
OTIG GVTIOTOIKEG XWPES

‘E€oda TTou SV EKTTITITOUV Yia popoAoyIKoUG OKOTToUg

‘Ecoda 1mou dev popoAoyouvTal

ZUpYnN@IoPOG CNUILV TTPONYOUHEVWY XPHOEWV

MpoBAewn yia avéAeyKTEG XPATEIG

‘ExTakTn €iI0@opd N. 3845/2010

Ala@opd Adyw peiwong peAAOVTIKOU QOPOAOYIKOU CUVTEAEDTH

MpdabeTol POpoI TTOU TTPOEKUYWAV aTrd TOV POPOAOYIKO EAEYXO TWV TIPONYOUUEVWY XPOEWV

ZUvolo

‘ExBean ®opoloyikAg Zupudpewang

31-Aek-11 31-Aek-10
(14.645) 21
(2.929) 5
906 199

- (1.990)

2.515 -
200 60

- 592

- 8

- 53

692 (1.073)

MNa tnv xprion 2011 kai evreuBev, ol EAAnvIKEG Avwvupeg ETaipieg kai o1 ETaipeieg MNeplopiopévng EuBUvNG TTOU 01 £TAOCIEG OIKOVOUIKES
TOUG KOTAOTACEIG EAEYXOVTAIl UTTOXPEWTIKA, UTToXpeoUvTal va AapBdavouv «EtAaio MioTotroinTikd» TTou TTpoBAETTETOI OTNV TTAp. 5 Tou
GpBpou 82 Tou N.2238/1994, 10 oTr0i0 £KOidETAI PETA ATTO POPOAOYIKO EAEYXO TTOU Blevepyeital atrd Tov idlo NOpIJo EAeyKTA 1] EAEYKTIKO
YPOA®PEIO TTOU EAEYXEI TIG ETIOIEG OIKOVOUIKEG KOTAOTAOEIG. KaTOTIV OAOKANPWAONG TOU POPOAOYIKOU eAEyXou, o NouIuog EAeykTrg
eAEYKTIKO ypageio ekdidel oTnv eTaipeia « EkBean PopoAoyikig Zuppdppwang» Kai oTn cuvéxeia o Nopigog EAEYKTAG ) EAeYKTIKO ypaeio
TNV UTTORAAEI NAEKTPOVIKG 0TO YTToupyEio OIKOVOUIKWY TO apyOTEPO PEXPI TN BEKATN Pépa Tou £BSopoU priva PeTd TO TEAOG TNG

BIaXEIPIOTIKAG Xpriong. To YTroupyeio Oikovopikwy Ba eTTIAECEI Beiyua ETAIPEIWV TOUAGXIOTOV TNG TAENG Tou 9% yia €Aeyxo aTtrd Tig

apUOBIEG EAEYKTIKEG UTTNPEDIEG Tou YTToupyEiou. O €éAeyxog auTdg Ba TTPETTEl v OAOKANPpwOEi o€ dIGoTNUa OXI ApyOTEPO TWV OEKAOKTW
MNVWV aT1ré TNV nuepopnvia uTTooARg Tng « EkBeang PopoAoyikig Zuppdppwong» aT1o YTToupyeio OIKOVOUIKWY.

AVENEYKTEG POPOAOYIKEG XPAOEIG
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H Ertaipeia “Meipaidg Leasing Xpnuatodotikég MioBwoeig AE” mpwnv “Meipaidg AE Eutnpétnong AkToTTAOIKWVY Kal GAAwv
MeTagopwv” dev €xel eEAeyxBei atrd TIG POPOAOYIKEG apXEG Yia TiIG Xprioelg 2007 éwg kai 2010. O1 xprioeig 2000 éwg kai 2006 £kAsicav pe
@opoAoyikn Trepaiwan katd Tnv didpkeia TNG xprRong Tou 2008. MNa tn xprion 2011 o @opoloyikdg éAeyxog non dievepyeital ammd Tnv
PricewaterhouseCoopers A.E. Katd tnv oAokApwan Tou @opoloyikou eAéyxou, n dioiknon tng ETaipeiag dev avapével va TTpokUpouv
ONUAVTIKEG GOPOAOYIKEG UTTOXPEWOEIG TTEPAV AUTWY, TTOU Kataxwpronkav Kai atreikovifovtal idn oTIG OIKOVOUIKEG KaTaoTAaoelg. MNa Tig
QAVEAEYKTEG POPOAOYIKEG XPATEIG, UTTAPXEI TO EVOEXOUEVO ETTIBOANG TTPOOBETWY POPWYV Kal TTPOCAUEATEWY, KATE TO XPOVO TTOU auTég Ba
eeTacBoulv kal Ba opiaTikotroiNBoUv. lNa TIG avEAEYKTEG XPNOEIG £Xel dievepynBei axeTIKA TTPORAewn oUpwva pe Ta Aiebvr MpoTutta
XpnuaTtoolkovouikng Avagopdg (A.NM.X.A.) ouvoAikoU TToocoU Eupw 1.770 xIA. To oTroio eu@avifetal oTnV ypauury TG KATdoTaong
OikovopikAg ©¢ong «AoItrég MpoBAEweIg».

11. TAMEIAKA AIAGEZIMA KAI IZOAYNAMA

Ta utTéAoITTa TWV TAIOKWY BI0BETipwyY Kal Ic00duVAapwY TTou eggavifovTtal oTnv katdataon OIkovopikAg O@éong apopouv Aoyaplacpoug
Owewg kal arroteAolv Ta Tapeloka diaBéoiya kal 100dUvapa yia OKOTToUg TnG KaTAoTaong TAPEIOKWY POowv. To PECO ETITOKIO TWV
évToKwv KataBéoewv kupaivetal o€ TooooTo 0,3% (2010: 0,3%).

12. ANAITHZEIZ MIZOQZEQN

To XPnUATOOIKOVOUIKO £0000 TTOU TTPOKUTITEl amd TIG XpnMartodoTikég cupBdoelg utroloyiletar pe Bdon 1o Tpipnviaio Euribor
TTPOCAUENMUEVO PE TO TTOCOOTIAIO TTEPIBWPIO, OTTWG OpifeTal aTTd TNV avTioToixn ouupacn.

To pecoaTabuIKO €TMITOKIO HE BAON TO OTTOI0 UTTOAOYIGTNKE TO XPNHATOOIKOVOUIKG €0080 yia To €106 2011 aviABe oTO TTOCOOTO TTEPITTOU
4,54% (2010 : 3,53%).

ETriong utrdpxouv cupBAceig yia TIG OTToiEG 0 TOKOG UTToAOyileTal BAoel oTaBEPOU £TMITOKIOU. TO UTTOAEITTOPEVO KEQAAQIO TWV CUPRACEWYV
autwyv avépxetal o€ Eupw 18.386 xIA.(2010: 23.922 xIA.). To pecoOTOBUIKO E€TITOKIO PE BAON TO OTOI0 UTTOAOYIOTNKE TO
XPNHATOOIKOVOUIKO £€0080 Yia TIG cUMBAcElg auTég To €T0g 2011 aviABe o€ TTooooTo Trepitrou 8,42% (2010 : 8,40%)

Ta mayia, yia Ta oTToia £xouv ouva@Bei cupdaoelg XpnNUATodoTIKAG MiIcBwaong, AsiToupyolv wg ££a0@ANION yia TNV €TAIPEIT, PEXPI TNV
nuepounvia Angng Tng oUPBACNG Kal EQOCOV O TTEAATNG £XEI TAKTOTTOINCEI OAEG TIG UTTOXPEWOEIG TOU TTPOG TNV ETAIPEIA.

Tov Alyoucto Tou 2009 oAOKANPWONKE n TITAOTIOINON ATTAITACEWY aTmd CUPPACEIS XPNUATOBOTIKNG MioBwong Uwoug € 539,7 ek.
oupowva pe tov N. 3156/2003. H Eraipeia Gaia Lease PLC pe €dpa 10 Hvwpévo BaoiAeio e€€dwaoe opoMoyieg 106T00NG agiag, TIg
oTroieg Kal Trapaxwpnoe otnv  Etaipeia cav avrdAAaypa yia Tig ammaitioelg Tou amedéxon. O1 avwTépw eKXWPNUEVES OTTAITHOEIG
TEPIAAPBAVOVTAI OTNV KATWTEPW AVAAUCT TWV BPAXUTTPOBECUWY KAl HOKPOTTPOBECUWY XPNUaTOdOTIKWY armaitiioswy NG ETtaipeiag.
MoToAnTTIKY agloAdynon oTig opoAoyieg pe dlapdbuion 3AAA Trapeixe o d1EBVAG oikog agloAdynong Moody’s. ZUuoulog yia Tnv
mitAotroinon Atav n UBS AG. H Ertaipgia oTn ouvéxeia TTapaxwpnoe Tig avwTépw opoAoyieg otnv Tpamela Meipaig pe auuBacn
OaVEITUOU OPOAOYIWV.

Tnv 30 Maptiou 2011 n Aioiknon Tng eTaipgiag amo@dacioe Tnv TPOwpPN AAgN TNG TITAOTTOINONG TwV ATTAITACEWV atmé cupBdoelg
XPNHATOdOTIKAG MioBwaong Uwoug € 539.700 xIA., n otroia gixe Eekivrioel Tov AUyouaTo Tou 2009.

Bpaxutrpo8eopueg aTaITACEIG

O1 pIkTéG BpaxuTTpdBecueg aTTAITACEIG avaAUovTal WG £ENG:
31-Aek-11 31 Aske| iou 2010

Bpaxumpo0eopeg aTTAITAOEIG

MikTéG BPaxuUTTPOBECHEG OTTAITATEIG ATTO XPNHATOSOTIKEG MIOBWOEIG 138.739 169.574
‘Ecodo TOkwV pn 9edouAeupévo (44.041) (41.571)
Z0voho 94.698 128.003
YméAorma meAaTwv 76.793 53.787
pappdTa €I0TTPaKTé 180 -
Emtayég elorpakTéeg 6.203 6.722
Emrayég o€ kaBuoTépnon 4.337 3.135
Z0voho 182.211 191.647
Mokpomrp68eopeg ATTQITACEIG 31-Aek-11 31 Aeke] iou 2010
Miktég ammaitrioelg amd XpnuartodoTikég MioBwaelg TTepIgadTePO Tou 1ou £TOUg 1.155.811 1.222.985
‘Ec0d0 TOKWV pn 8edouleupévo TTEpIcoOTEPO Tou Tou £TOug (307.524) (283.237)
Z0voho 848.287 939.748

O1 MIKTEG ATTAUTAOEIG ATTO XPNUATOSOTIKEG HIoCBWOEIG avaAUovTal wg E§AG:

31-Aek-11 31 AekepBpiov 2010
Méxp1 1 €1og 226.252 233.218
A6 1 éwg 5 €n 409.104 463.963
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Mepioadtepo amd 5 €1n
ZUvolo

‘Ec080 TOKWV pn edouleupévo

ZUvolo

O1 ouvoAikég KOBapEG ATTAITAOEIG HICBWOEWV avaAlovTal wg e§AG:

Méxpr 1 é1og
A6 1 éwg 5 €t
Mepioadtepo amd 5 €1n

Zuvolo

13. AYAA MEPIOYZIAKA ZTOIXEIA

1 lavouapiou 2010
KbéoTog KTHoEWwg
JUOOWPEUPEVEG OTTOOBECEIG

AvamréoBeoTtn agia

MNepiodog mou Anyer 31 AekepfBpiou 2010
AvatroéoBeoTtn agia évapgng mepid6dou
ATmooBéoelg Tepiddou

AvatmréoBeotn agia 31 AekepBpiouv 2010

1 lavouapiou 2011
KéoTog KTHoEWG
JUOOWPEUPEVEG ATTOOBECEIG

AvatmréofeoTn agia

Mepiodog mou ARyer 31 AegkepfBpiou 2011
AvatroéoBeoTtn agia évapgng mepid6dou
ATmooBéoeig Trepiddou

AvamréoBeortn agia 31 AekepfBpiou 2011

31 Aekepppiou 2011
KbéoTog KTHoEwg
JUOOWPEUNPEVEG ATTOOBECEIG

AvatmréofeoTn agia

14. ENZQMATA MNATIA NEPIOYZIAKA ZTOIXEIA

Oikémreda
Kal KTipia

1 lavouapiou 2010

KéoTog KTHoEWG 1.890
JUOOWPEUPEVEG ATTOOBETEIG (186)

746.707

759.022

1.382.063
(351.565)

1.456.203
(324.809)

1.030.498

1.131.394

31-Aek-11
182.211
281.727
566.560

31 Aexe]|

iou 2010
191.647
344.772
594.975

1.030.498

1.131.394

400
(399)

400
(399)

400
(399)

Noirég
€SOTTAIONOG

883
(764)

Zuvolo

2.773
(950)

AvamréoBeoTtn agia 1.704

119

1.823

MNepioSog ou Afyel 31 AekepfBpiou 2010
AvatroéoBeoTtn agia évapgng mepid6dou 1.704

MpooBrkeg TepIGdOU -

119
36

1.823
36
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Melwoeig TrepI650u - (6) (6)
ATrooBEaEIg TIEPIGBOU (61) (54) (115)
AvamréoBeortn agia 31 AekepfBpiou 2010 1.643 95 1.738

1 lavouapiou 2011

KéoTog KTHoEwg 1.890 913 2.803
JUOOWPEUNPEVEG ATTOOBETEIG (247) (818) (1.065)
AvamréoBeoTtn agia 1.643 95 1.738

MNepioSog rou Afyel 31 AekepBpiou 2011

AvatroéoBeoTtn agia évapgng mepiddou 1.643 95 1.738
MpoaBrkeg TrepiddoU - 12 12
Meiwoeig epiddou - - -
ATrooBE0EIG TTEPIGOOU (62) (42) (104)
AvamréoBeortn agia 31 AekepfBpiou 2011 1.581 65 1.646

31 AekepBpiov 2011

KéoTog KTHoEWG 1.890 925 2.815
JUOOWPEUPEVEG ATTOOBETEIG (309) (860) (1.169)
AvamréoBeortn agia 31 AekepfBpiou 2011 1.581 65 1.646

15. EMENAYTIKA AKINHTA

H Etaipeia eviog Tou 2010 TTpoxwpnoe o€ OTTOOOTIKOTEPN EKMETAAAEUON KAl BIAXEIPION TWV AVOKTNMEVWY OKIVATWY TNG. MeTagu Twv
AWV evepyelwy, peTapépdnkav ota «EMENAYTIKA AKINHTA», TToo6 € 1.627 xIA. Ta oTroia TTAnpoUv TIG TTIPOUTTOBECEIG Kl Ta KPITHpIa
10U BéTEl TO AAN 40.

1 lavouapiou 2010 Oikéteda Kripia Z0voho
KoéoTog KTrioEwg - - -

JUOOWPEUPEVEG ATTOOBETEIG - - -

AvatmréofeoTn agia - - .

Mepiodog Tou Anyer 31 AekepBpiou 2010

AvatrooBeoTtn agia évapgng mepid6dou 208 873 1.081
AtrooBéosig TrepIGSou - 3) 3)
AvamréoBeortn agia 31 AekepfBpiou 2010 208 870 1.078

1 lavouapiou 2011

KéoTog KTHoEWwg 208 873 1.081
JUOOWPEUPEVEG ATTOOBECEIG - (3) (3)
AvatmréofeoTn agia 208 870 1.078

MNepioSog rou Afyel 31 Aekepppiov 2011

AvatroéoBeoTtn agia évapgng mepid6dou 208 870 1.078
MeTtagopd epi6dou (BA. anu.16 Aoitra ZToixeia EvepyntikoU) 314 1.314 1.628
ATTOpEIWOEIG TTEPIOOOU - (492) (492)
ATrooBéoelg TrepI6dou - (41) (41)
AvatmréoBeotn agia 31 AekepBpiou 2011 522 1.651 2173

31 Aekepppiou 2011
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KbéoTog KTHoEwg 522 2.187 2.709
ZUOCWPEUPEVEG ATTOUEIWTEIG - (492) (492)
JUOOWPEUPEVEG ATTOOBETEIG - (44) (44)
AvatmréoBeotn agia 31 AekepBpiou 2011 522 1.651 2173

16. AOIMNA ZTOIXEIA ENEPIHTIKOY

31 Aekepppiov 2011

31 Aekepppiou 2010

KaBapn agia avaktnBéviwy mayiwv 36.105 19.129
Amaitioeig amd EAANviké Anpdaio 6.018 2.291
N\OITTOl XPEWOTES 1.964 4.624
‘E€oda eTropévwyv Xprocswv - 1.010
Z0voho 44.087 27.054

H kaBapr aia Twv avakTnBévTwy TTayiwv avaAueTal wg §AG:

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiou 2010

Agia avakTnuévwy TTayiwv 42.318 19.129
MpoBAewn atropgiwang (6.213) -
KaBapn agia avaktnBéviwy Trayiwv 36.105 19.129

O1 avakTAoeIg a@opolv TNV agia avakTNUEVWY TTayiwy, Adyw aduvapiag Twv TTEAATWY TNG ETAIPEIAG Va EEOPANOOUV TIG OPEIAEG TOUG.
Katd tnv didpkeia TNG Xprong ol TTPoaBrKeg TwV avakTNUEVWY Trayiwv avépxovtal a1o TTood Twv € 25.100xIA. (2010:10.682 xIA.), evw ol
MEIWOEIG TNG XPAONG (TTWANCEIG-ETTaVapICOWoEIG) avEépxovTal 0To TToo0 Twv € 1.911 xIA (2010:9.300 xIA).

210 TT0006 TwV € 1.911 xIA. TTepiIAapBavovTal akivnta Tooou € 1.628 xIA. Ta oTToia N €TaIpEia Ta picBwaoe. Ta akivnTa auTtd PETaPEPOBNKaV

ota Emevoutika akivnta (BA. onu. 15 «Emevoutikd Akivnta») kabwg n ouykekpiyévn oulpPacn picbwong TTAnpoi TG TTpOvoIEg
avayvwpiong Tou AAIT 40.

17. NPOMHOEYTEZ KAI AOINEZ YNOXPEQZEIZ

31 Aekepppiou 2011 31 Aekepfpiou 2010
MpounBeutég 3.595 5.166
MpokaTaBoAég TTEAATWV 1.100 1.835
N\OITTEG UTTOXPEWTEIG 1.277 2.467
‘ExtakTn ei0@opd N. 3808/2009 - 592
Aedouheupéva £§oda 1.077 1.067
Z0volo 7.049 11.127

To utméhoiTto ToU AoyaploopoU TTPOUNBEUTEG Kal TTPOKATORBOAEG TTEAATWV aPOPA KUPIWG UTTOXPEWOEIG TTOU OTTOPPEOUV aTTO TNV
aTTéKTNON Trayiwv TTou TTpoopifovTal yia Tnv ouvayn oupBdcewv XpnuaTtodoTiKAG HiocBwong pe Toug TeAdTeg NG ETaipeiag kai
avapéveral va €o@AnBolv oTo PeyaAUTEPO PHEPOG TOUG EVTOG TNG XProNG.

18. OMOAOrIIAKA KAI AOIMNA TPAMNEZIKA AANEIA

Bpaxutrp60eoHEG UTTOXPEWTEIG

31 Aekepppiov 2011 31 AekepBpiou 2010

Bpaxutrp66eopa Tpatredikd daveia 798.748 3.571
Opohoyiakd BAVEIo Kal TOKOI ATTOTTANPWTEOI O€ éva £TOG 6.032 9.212
804.780 12.783

O BpaxutrpdBeopog davelopds katd Tnv 31/12/2011 eival yévo o€ Eupw, 6TTwg akpIBwg Kal oTnv TTponyoUuevn xpnon.

To péoo emToKIO TOU BpayxuTrpoBecpou Tpatreikol daveigpou yia To €Tog 2011 avépyetal o€ 3,92% (2010: 5,58%).

211G 23/05/2012 utroypd@nke n avavéwan Tou opoAoylakoU daveiou amd Tnv pnTpikn Tpdmeda Meipaiwg, To otroio Afyel Tnv deUTepn
€TNOIQ ETTETEIO ATTO TNV NUEPOMNVia £vapéng Tou daveiou.

MakpoTrpOBeopEG UTTOXPEWOTEIG

31 Aekepppiov 2011 31 Aekepppiov 2010

OpoAoyiakéd daveio atroTTANPwTED PETG aTTd €va £TOG 84.314 1.032.595
MaokpoTrpdBeapa Tpatedika daveia - -
84.314 1.032.595
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To yakpoTTp&Beao opoAoyiakd davelo gival atmoTTAnpwTéo amod 1 éwg 3 €tn. Katd tnv 31/12/2011 mrepiAapBaveTal kai opoAoyiakd daveio
o€ &évo vopiopa mooou CHF 24.290.254 (Eupw 19.982.110,91) evw tnv 31/12/10 avepydtav oe CHF 24.740.000 (Eupw 19.785.668,59)
ka1 TTooou JPY 324.257.706 (Eupw 3.236.104,84) evw tnv 31/12/10 avepyotav JPY 349.562.520 (Eupw 3.217.326,50).

Ta opoloyiakd ddveia kaAutrrovral amé tnv Marfin EFNANTIA Tpdmeda AE, yia ddveio 1Tou armroteAeital amd 49.950.000 opoloyieg
TTO00U €vog Eupw ékaotn, ammd tnv Etrevoutikr) Tpdmela EAAGSog AE, yia ddavelo TTou atroteAeital ammd 50.000 opoAoyieg evog eupw
ékaatn, Tnv Tpdrreda Meipaiwg Katpou ATA yia ddveia Trou atroteAolvTal ammé 215 opoAoyieg Tooou Eupw 3.715.106,47 ékaaTn Kal atmo
10 opoAoyieg TToooU Eupw 1.109.600 ékaatn, TNV Tpdmeda Meipaiyg A.E. yia daveia Tou atrotedouvral atmd 10 opoAoyieg TTooou CHF
2.429.025,40 ¢ékaoTn kai atré 324.257.706 opoAoyieg TTooou JPY 1,00 ékaoTn. To emTOKIO TOUG UTTOAOYiCETal, yia To daveloud oe Eupw,
Bdaoel Tou TpIpNViaiou Euribor TAéov TTEPIBwpiou 2,5% evw yia To CHF kai JPY Bdaoel Tou Tpiunviaiou Libor TAéov mrepiBwpiou 2,5%.

To pyéoo emrokio davelopou og Eupw yia 1o 2011 avépxetal o ToooaTd 3,92% (2010 3,00%), evw yia To id10 £€T0G TO €TTITOKIO dAVEICUOU
oe CHF avépyetal og 1000016 2,62 % (2010: 2,29%) ka1 o€ JPY avépyeTal o€ 1000076 2,69% (2010: 2,22%).

19. ANABAAAOMENH ®@OPOAOTIA

O1 avoBaAAdpeveG QOPOAOYIKEG OTTQITACEIG KAl UTTOXPEWOEIG Cupyn@ifovtal OTav UTTAPXEl €£QAPUOCINO VOUIKO OIKaiwpa va
oupwneIcBoUv o1 TPEXOUOEG POPOAOYIKEG ATTAITHOEIG EVAVTI TWV TPEXOUCWY (QOPOAOYIKWY UTTOXPEWOEWV Kal OTav ol avaBaAAduevol
POPOI EI000MUATOG apopoUV aTnV idia POPOAOYIKHA ApxH.

31 Aekepppiov 2011 31 Aekepppiou 2010
AvaBaAAOUEVEG POPOAOYIKEG ATTAITHATEIG (6.805) (3.132)
AvaBarAOUEVEG POPOAOYIKEG UTTOXPEWOEIG 6.012 1.847
ZuvoAo avaBaAAopevng @opoloyiag
(Atraitnon) (793) (1.285)

To peyaAUTePO TTOOOOTO TWV AVARAAAOUEVWY QOPOAOYIKWY ATTAITACEWV Eival AVOKTAOIYO JETE aTTO 12 PrVES.
H ouvoAikf petaBoAr otnv avaBaAAOpEVN POPOAOYIK UTTOXPEWON Eival N TTAPAKATW:

YmoéAoimro Tnv 1 lavouapiou 2010 493
MioTwon / (Xpéwaon) oT1o atmoTéAecua (1.778)
YmréAoitro TéAoug ep16dou Tnv 31 Aekepppiov 2010 (1.285)
YmoAoimmo tnv 1 lavouapiou 2011 (1.285)
MioTwon / (Xpéwaon) oo amotéAeoua 492
YmoéAoitro TéAoug ep16dou Tnv 31 AekeuBpiou 2011 (793)

O1 petaBoAég oTIG avaBaAAOuEVEG POPOAOYIKEG OTTAITACEIG KOI UTTOXPEWOEIG KATA TNV SIGPKEIA TNG XPRONG, XWpPig va AauBdavetal uttéwn o
TUUYWNPITPAG TWV UTTOAOITTWYV €VTAG TNG iBIOG POPOAOYIKAG ApXNAG Eival Ol TTapaKATwW:

AvaBaAAOpeveEG QOPOAOYIKEG ATTAITHOEIG
MpoBAeywn

arro(nuiwan’g Avggggx) \;on 00;(:])‘\‘?2{;“; Noira ZUvolo
TPOCWTTIKOU
YtmréAoitro Tnv 1 lavouapiou 2010 94 144 - 557 795
MNiotwon / (Xpéwon) oTo amotéAeaua 13 (144) 807 1.661 2.337
YmréAoitro 1éAoug ep16dou Tnv 31 AekeuBpiou 2010 107 - 807 2.218 3.132
YmoéAoitro Tnv 1 lavouapiou 2011 107 - 807 2.218 3.132
MNiotwon / (Xpéwon) oTo amotéAeaua 7 - (807) 4.474 3.673
YmoéAoitro TéAoug ep16dou Tnv 31 AekeuBpiou 2011 114 - - 6.692 6.805
AvaBaAAOpevEG POPOAOYIKEG UTTOXPEWTEIG
Avayvwpion
XPNMATOSOTIKWV Avayvwpion
HIoBWOoEwV £§0dwv Aoira ZuvoAa
YmoéAoimro tnv 1 lavouapiou 2010 905 196 187 1.288
(MioTwon) / Xpéwan aTto amotéAeoua 801 (55) (187) (559)
YmoéAoitro 1éAoug ep16dou Tnv 31 AekeuBpiou 2010 1.706 141 - 1.847
YmoéAoiro Tnv 1 lavouapiou 2011 1.706 141 - 1.847
(MioTwon) / Xpéwaon oT1o amotéAeoua 4.306 (141) - 4.165
YmoéAoitro TéAoug ep16dou Tnv 31 AekeuBpiou 2011 6.012 - - 6.012

Ma v xpAon Tou 2011 n avaBaAAouevn gopoloyia uttoAoyileTtal pe Béon 1o ouvteAeoTt) 20% (2010 :21%).
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20. YNOXPEQZEIZ MAPOXQN MPOZQMIKOY AOIMQ EZOAOY AINO THN YMNMHPEZIA

Ta TTood TTou avayvwpiovtal oTnv KatdoTaon OIKOVOMIKAG B€ong eival Ta £§AG:

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiou 2010

Mapouoa agia uTToXPEWTEWY 359 404
Mn kataxwpnBévta avahoyiaTikd kEpdn/ (CNMIEG) 209 129
Ymoxpéwon oTnv katdoTtaon Oikovouiking @éong 568 533

MeTaBoAn Tng utroXpéwong oTnv KardoTaon OIkovopikng Oéong

31 Aekepppiou 2011

31 Aekepppiov 2010

Yméhoimmo ‘Evapéng 533 470
ZUvolo €¢6dou avayvwpiopévo aTo atmotéAecpa (BA. onp. 7 «Mapoxég o€ epyadouévousy) 38 63
Aikaiwypata TTou TAnpwOnkav amé Tnv Etaipeia 3) -
Ymoxpéwaon oTnv kardotaon Oikovouikng Oéong 568 533
YmoéAoitro évapgng Tng rapouoag agiag UTTOXPEWTEWV 404 490
KéoTog Tpéxoucag utnpeaiag 24 42
XpPNUATOOIKOVOUIKG KOGTOG 17 21
Aikaiwypata TTou TAnpwOnkav amé Tnv Etaipeia (4) -
MpdoBeTa £§oda 3 -
Avayvwpion KO6oToug TTPoUTINPETiag - -
AvahoyIioTIKG KEPON / (CnUIEG) (85) (149)
YmoAoitro ARgng TNG Tapoucag agiag UTTOXPEWTEWV 359 404
O1 KUpIeG avaloyIoTIKEG TTaPABdOXEG TTOU XPNOIPOTIOINBNKAV £€X0UV WG £EAG :
2011 2010 2009 2008 2007
MpoctopAnTiké Emtékio 5,00% 5,00% 5,00% 5,60% 5,50%
MeAovTikég Augnoeig MioBwv 2,00% 2,50% 4,00% 4.00% 4,00%
21. METOXIKO KE®AAAIO
Ap1Bu6Gg pETOXWV Koivég Alagopd utrép TO
(o€ Tux) MeToxég aptio Zuvolo
1 lavouapiou 2010 5.590.000 139.303 22.871 162.174
31 AekepBpiouv 2010 5.590.000 139.303 22.871 162.174
1 lavouapiou 2011 5.590.000 139.303 22.871 162.174
31 AekepBpiou 2011 5.590.000 139.303 22.871 162.174
To 0UVOAO TwV EYKEKPIMEVWV PETOXWV EXEI TTANPWG KS0BOEI Kal TO GUVOAO Tou JETOXIKOU KePaAaiou €xel TTANPwG KaTaBANOEi.
22. ANOGEMATIKA
2011 2010
YmoéAoitro 1 lavouapiou 566 511
TakTikd aTroBepaTikd TTOU oXNUaTiodbnke atn Xpron - 55
YmoAoitro 31 Aekepppiou 566 566

To TakTiké ATToBepaTIKG oxnuaTiCeTal cUPPwva pe TG dlaTagelg Tng EAAnvikAg NopoBeaiag (N.2190/20 ap. 44& 45) katd Tnv OTT0i0 TTOCO
ioo pe 10 5% TwV ETNCIWV PETE POPWYV KEPBWV, EiVAI UTTOXPEWTIKO VO HETOPEPOEI 0TO TAKTIKO ATTOBENATIKO PEXPI TO UWPOS TOou va @BAOCEl
TO éva TPITO Tou KaTaAnuévou peToxikoU Ke@aAaiou. To TakTIkG ATTOBeUaTIKO PTTOPEI va xpnolyoTroindei yia kaAuwn {nUIV PETA atrd
améeacn NG TakTIKAG MevIKAG ZuvEAEUONG TWV PETOXWYV, KAl WG TOUTOU OEV UTTOPET va XPNOIMOTTOINGET yia OTTO10vONTTOTE AAAO AGYO.
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23. KEPAH EIZ NEON

210 KEPON €16 VEOV TTEPIAaUBAVETAl APOoPOoAdYNTO aTToBeNATIKO TTOoOoU € 6.818 XIA. TTEPITTOU, TO OTT0I0 OYXNUATICONKE KATA TNV dIAPKEIA TNG
xprong, ye Baon Tig diatdageig Tou N.3156/2003 ap. 14 tap. 9.

24. ENAEXOMENEZ YNOXPEQZEIZ

A. Z1a TTAaioIa eKTEAEONG TWV €pyaciwv TngG, n Etaipeia €xel pe 31 AekepBpiou 2011 ekkpepeig vouikég uTToBEoelg TToooU Eupw 9.055 xIA.
yla TG oTroieg 6w, Téao n Aioiknon, 6co kai o Nopikdg ZUpBoulog Tng ETaipeiag, dev avapévouv va €Xouv GnUavTIKN ETTITITWON GTNV
AgITOoupyia Kol 6TNV 0IKOVOMIKA B€on Tng ETaipeiag.

B. MNa 1ig avéAeykTeg xprioelg BAéTre anueiwaon 10 «Pépog EicodApaTogy.

25. MEPIZMATA ANA METOXH

To A.X amogdoioe kai Ba TrpoTeivel, oTnv TakTIKA [evikr) Zuvédeuon Twv PETOXWV TNG ETaipeiag Tou Ba gykpivel Ta atroTeAéopaTa Tou
2011, TNV pn diavopn PepiopaTog (AGyw Twv {nUIWV TNG XPNoNG).

26. ZYNAEAEMENA MEPH

>uvdedepéva pépn Bewpoulvtai:
a) Ta MéAn Tou A.Z. kai TnG Aloiknong Tng eTaipeiag
B) Ta mAnoiéoTepa péAn Kai olkovopikd eEapTwueva péAn (ouduyol, Tékva, K.a.) Twv heAwv Tou A.X. kai Aioiknong.
y) H Etaipeia Autohellas ATEE mrpoxwpnaoe tnv 27/9/2010 atnv TTwWANGn Tou TTo000ToU TTou KaTeixe oTnv ETtaipeia «Olympic-Eptropikég
kal ToupioTikég Emixeiprioeig A.E.» H Etaipeia Autohellas ATEE, pioBwvel autokivnta amé Tnv lNeipaidg Leasing XpnuatodoTikég
MioBwoeig. Mépog autwv  pioBwvovrar  pe  oUpfaon  xpnuatodoTikAg  picBwong otnv  eTtaipeia  Olympic-Eptropikég
ka1 ToupioTikég ETTixeiprioeig A.E pe picBwpa 1o otroio 1000Tal ge TNV apXIkh TIWOAdynon Tng lMeipaiwg Leasing XpnuoTodoTiKES
MioBwaoeig TTpog Tnv Autohellas ATEE TmAéov kdrmroio TTogd. H emmAéov apoifr) TTou eiomrpdarTtel n Autohellas, agpopd tnv TTapoxn
UTTNPECIWV OXETIKA PE TNV ouvtrpnon Tou oTélou. H etaipeia “Olympic-Eptropikég kai ToupioTikég ETixeiprioeig A.E.” TTpoxwpd o€
oTadIoKO TEPMUATIOUO TNG ouvepyaoiag Tng pe Tnv ETtaipeia kai TV ammoTmANpwr Twv UTTOXPEWOCEWV TNG TTou TTponRABav amd Tnv
amoppognBeica Etaipeia Meipairg Best Leasing A.T.E.E. Tmogou 92 xiA. (2010: € 594 xIA.), n omroia avapéveral va 0AokANpwOEi eviag
NG xpnong Tou 2012.
0) O1 ETtaipeieg :

TPAMEZA NEIPAIQX (KYNPOY) A.T.A.

MULTICOLLECTION A.E.

MEIPAIQX DIRECT SERVICES A.E.

MEIPAIQX FACTORING A.E.

ING MEIPAIQZ ZQHX

MEPAIQZ AEAAK

MEIPAIQZ MEZITEZ AZOAANIZTIKQN & ANTAZOAAIZTIKQN EPFAZIQN A.E.

EXODUS A.E.

MEIPAIQX KAPTEX AE

MEIPAIQX REAL ESTATE AE

OLYMPIC EMMOPIKEZ KAI TOYPIZTIKEX EMIXEIPHZEIZ AE

AXAIA CLAUSS ESTATE AE.
TeAoUv atré koivou pe Tnv Etaipeia Meipaiwg Leasing XpnuatodoTikég MioBwaoeig utrd Tov éAeyxo Tng Tpdtedag MNeipaiwg.
€) H Tparreda Meipairg AE 81611 katéxel To 100% Tou peTOXIKOU KepaAaiou Tng Meipaiwg Leasing XpnuartodoTtikég MioBwoeig AE.
O1 ouvaAlAayég pe Ta ouvOedepéva pépn €xouv yivel pe Toug OuvhBelg euTTopIKoUG 6poug TTou akoAouBei n Etaipeia tng Tpdmedag
Mepaig yia avTioToixeg cuvaAAayEg Je TPITOUG.
O1 guvaAAay€g apopoUV Kupiwg XpnUaTodOTIKEG MICBWOEIG EEOTTAICHOU KOl JETAPOPIKWY HECWV.

26.1 YmoéAoitra pe ouvdedEPEVEG ETTIXEIPAOEIG

o AMAITHZEIX

O1 ouVOAIKEG aTTaITACEIG OTTO XPNMATOOOTIKEG HICBWOEIG avaAdovTal wg £EAG:

Etaipeieg 31/12/2011 31/12/2010
OLYMPIC EMMNOPIKEZ KAI TOYPIZTIKEZ EMIXEIPHZEIZ A.E. 92 594
MULTI COLLECTION AE 209 195
MNEIPAIQZ DIRECT SERVICES 334 458
AXAIA CLAUSS ESTATE AE. 2.323 -
AOIMA LYNAEAEMENA MEPH 14 11
Z0volo 2.972 1.258
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¢ YMNOXPEQZEIZ

Etaipeieg 31/12/2011 31/12/2010
TPAMNEZA MEIPAIQY (KYNPOY) A.T.A. 815.784 916.767
TPAMEZA MEIPAIQY AE. 23.300 78.602
NOINA LYNAEAEMENA MEPH 3 23
Zovolo 839.087 995.392

26.2 ZuvaAAayég pe ouvdedePEVEG ETTIXEIPAOCEIG

O1 guvaAAay€ég pe ouvOedePEVEG ETTIXEIPNOEIG KaT TNV TTEPiodo 1/1/2011 €wg 31/12/2011 £xouv wg €EAG:

o EXOAA
"Ecoda TOKWV atrd XpnHATOSOTIKEG HICBWOEIG Kal AoITrd é003a

Etaipeieg 31/12/2011 31/12/2010
TPAMEZA MEIPAIQZ A.E. 127 82
AXATA CLAUSS ESTATE A.E. 171 -
OLYMPIC EMMOPIKEX KAI TOYPIZTIKEZ EMIXEIPHZEIX A.E. 3 21
MEIPAIQX DIRECT SERVICES AE 18 18
AOINA ZYNAEAEMENA MEPH 7 2
Z0voho 326 123

e EZ0AA
31/12/2011

ETaipeieg EZ0OAA TOKQN AOIMA EEOAA ZYNOAA
TPAMEZA NEIPAIQZ AE 668 14 682
TPAMEZA MNEIPAIQZ KYTMPOY A.T.A. 33.479 - 33.479
OLYMPIC EMMOPIKEX & TOYP/KEZ EMIX/ZEIZ A.E. - 51 51
MEIPAIQZ REAL ESTATE AE - 42 42
Zovolo 34.147 107 34.254
31/12/2010

Etaipeieg EZ0OAA TOKQN AOIMA EEOAA ZYNOAA
TPAMEZA MEIPAIQX AE 2.037 13 2.050
TPAMEZA MEIPAIQZ KYTMPOY A.T.A. 28.411 - 28.411
OLYMPIC EMMOPIKEZ & TOYP/KEZ EMIX/ZEIZ A.E. - 49 49
MEIPAIQX REAL ESTATE AE - 43 43
Z0voho 30.448 105 30.553

26.3 Mapoxég mpog Tnv dloiknon

O1 pioBoi kai Aoirég apoifég Twv peAwv Tng Aloiknong Tng ETaipeiag yia 1o érog Tmou éAnge 31 AekepBpiou 2011 avépyovTal oTo TTOCO
Twv Eupw 161x1A108wV evwy T0 2010 TO avTioToixo Moo ATAV 176 XINGOEG.

27. TETONOTA META THN HMEPOMHNIA THZ KATAZTAZHZ OIKONOMIKHZ ©OEZHZ

Agv uTT@p)OUV yEYOVOTa PETG TNV NUEPOUNVia Tou 1I0oAoyiopol Tng ETaipiag, Ta oTroia va €xouv onuavTikr €midpacn oTig OIKOVOUIKEG
KataoTdoeig ng ETaipiag, ektdg atré 1o yeyovog oTi aTig 23/05/2012 utroypd@nke n avavéwaon Tou opdoAoylakou daveiou aTTo TNV UNTPIKA
Tpdameda MNeipaiwg 10 0TT0iI0 AfjyEl TNV deUTEPN ETACIA ETTETEIO OTTO TNV NUEPOUNVia Evapéng Tou daveiou.

A®riva, 30 Atrpihiou 2012

O ANTIMNPOEAPOX KAI O AIEYOYNTHZ OIKONOMIKQN KAl
OMPOEAPOZ TOY A2 AIEYOYNON XYMBOYAOZ AIOIKHTIKON YMHPEZION
XPIZTOAOYAOZ I'. ANTONIAAHY IOANNHX 3. MAYPEAOZ AAEZANAPOX |. TZIEPAKHZ
A.A.T. AB 697865 A..A.T. AB 587241 AAT. 2617051

A.M. Adeiag O.E.E. A/0030270
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i
pwec

"Ex0gon EAéyyov Avedptnrov Opkotov Ereykt Aoyiot

[Ipog Toug Metdyovg g Etapeiog «[IEIPAIQY LEASING XPHMATOAOTIKEEZ MIZOQXEIX
A.E»

"Ex0gon eni tov Owovopikov Kataotdosmv

EAéyEape T1g cuvnmupéveg owovopukég kotaotacels g Etapeioc «[TEIPAIQY LEASING
XPHMATOAOTIKEZ MIZOQXEIXE A.E.», Tov 0m0oTeA0VVTOL A0 TNV KOTAGTACT] OIKOVOLIKNG
0éonc g 31" AekepuPBpiov 2011, Ti¢ KATAGTAGELS GLVOMKOD E1IGOSAUATOC, HETAPOADV 1dimV
KEPAAAIOV KOl TOUEKAOV PODV TNG YPNOEMS TOL EANEE TNV NUEpOUNVia avTh, KoBMG Kot TepiAnym
OTNUOVTIKOV AOYIGTIKOV apy®V Kot HeBdOmV Kot AOTES emeEnNynUATIKEG TANPOPOPIEC.

Ev0vvn g Avoiknong yua 1ig Owkovopkéc Kataotdosig

H 6woiknon eivar vmevbovn yio v kotdption Kot €DA0YN TOPOLGIOCT] QVTOV TOV OIKOVOUK®OV
KATOoTACEOV cOHPove pe ta Aebv [Ipodtuma Xpnuoatoowovoukng Avagopds, OTmg avtd £xovv
vwoBemBel and v Evpomaikh Evmon, 0nwg kot yioo ekelveg T1G e0mTePKES dkAeideg, mov M
droiknon «kabopiler o¢ amapaitmreg, ®ote va KabiotoTor OLVOTH 1 KOTAPTION OIKOVOUIK®V
KOTOOTACEWDV OTUALAYUEVOV OO 0VGLOON avoKpiPela, Tov opeileton eite o€ amdtn eite o Adbog.

Ev0vvn tov EAeyktn

H o pog evbdvn elvar va ek@pacovpe yvoun ent autdv TMV OIKOVOUIK®OV KATOUOTACEWDV HE Bdon
Tov éleyyd pog.  Alevepynoape tov Edeyyo pog ovpeovo pe to Aebvn Tlpotvra EAéyyov. Ta
TPOTLTOL L TA OTTOLTOVV VO GUUHOPPOVOLACTE LE KAVOVEG OE0VTOAOYING, KAOMDS Kot va oyedA ovUE
Ko O1EVEPYOVLE TOV EAEYYO e OKOTO TNV amOKTNON €0A0YNG SUGPAAIOTG Y10 TO GV Ol OIKOVOUIKES
KOTOOTACELG EIVOL ATOALAYUEVES OTO 0VGLMOON avakpifeta.

O éleyyoc mepthopPdverl tn dlevépysla OOIKACIOV Yo TNV OTOKTINGON EAEYKTIKOV TEKUNPi®V,
OYETIKA HE TO. WOGA KOl TIG YVOOTOMOWGCEL OTIS OIKOVOUIKEG KataoTtdoels. Ot emdeydueveg
dwdwkaocieg Pacilovionr otnv Kpion Tov EAEYKTN TEPIAAUPAVOUEVNG TN EKTIUNOTNG TOV KIVOOVODV
0VCIMO0VG OVOKPIPELNG TV OIKOVOUIK®OV KATAGTACE®MY, TOV oQeidetal eite o€ amdtn gite o AdBog.
Koatd ) devépyeta antdv TV EKTIUCEOV KIVOUVOV, 0 AEYKTNG eEETALEL TIG E0MTEPIKEG SIKAEIDES
nmov oyetifovtal pe TV KOTAPTION Kot €OA0YN TAPOLGINGT TOV OIKOVOUK®OV KOTAGTACE®V NG
eTopeiag, pe oKomd 10 GYESOGUO EAEYKTIKMV SLOOIKOCLOV KATAAANA®V Y10l TIG TEPIGTAGELS, OALA
Oyt pe oKomd TV EKEPACT] YVOUNG ML TNG AMOTEAECUATIKOTNTOS TMV ECOTEPIKMY OIKAEId®V NG
etoupeiag. O éleyyog meprhappdvel emiong tnv a&loAdYN o TS KATAAANAOTNTOG T®V AOYICTIK®V
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apyov Kot peBOd®V Tov ¥PNCIUOTOMONKAY KOl TOL €DA0YOV TOV EKTIUNGE®V TTOL £yvav omd N
droiknon, kabmg Kot aEloAdynomn TG CLVOAIKNG TOPOVGINOT|G TMV OIKOVOUIK®MY KATOGTACEWMV.

[Tiotevovpe OTL TO EAEYKTIKA TEKUNIPLOL TTOL £XOVUE GUYKEVIPAOGCEL EIval EMOPKT KOl KATAAANAQ Yo
T Bepemon TG EAEYKTIKNG LOG YVOUNG.

I'vopn

Koatd ™ yvoun pog, ot GuvnppEVES OIKOVOUIKES KOTAGTAGELS TOPOVGLALOoVY €DA0Y, 0d KO
ovo1MON dmoym, tnv otkovopikn Béomn g Etapeiog «[TEIPAIQY LEASING XPHMATOAOTIKEZ
MIZOQZEIZX A.E.» katd v 31" AekepBpiov 2011 kot T xpnUATOOIKOVOLIKT THG £id00T Kot TI¢
TOUEINKES TNG POEG Yo TN YpNoN TTov €Ane v nuepounvio avt cvpewva pe ta Atebvn I[pdtona
XPNUATOOTKOVOUIKNG AVapopdc, 0TS avtd £xovv vioBetnBet omd v Evpomnaiky Evoon.

Oépa épgaong

Xmpig vo O10TUTOVOLE ETOOAAEN GTN YVOUN HOC, EQIGTOVUE TNV TPOCOYN GG ot Znueioon 2.1
TOV  GUVIUUEVOV  OIKOVOUIKADV KOTOOTACE®WV, Omov yivetalr oavagopd otnyv e&apmmon g
dpaoctnpromrag ¢ Etaipeiog amd ™ untpikn tpanelo kol Tov OUA0, OTIG ETUTAOGELS TOV {NUIDV
armopeioong and v avadiapBpwon tov EAAvikod ypéovg oto emomtikd Ke@AAaio TG UNTPIKNG
tpamelag, Kabmg Kol oTig verothueveg ofefardtnteg ot omoieg Ba umopodoav va ETNPEAGOVV
APVNTIKA TNV 0pyYn TNG CLVEXIONG NG EMYEPNUOTIKNG dpactnpdtrag ™ Etapeiog €wg v
OAOKANP®OTN NG O0dKaciag avakepaiatomoinong e untpikng Tpdarelac. X yvoun pog oev
JSTVTTOVETAL EMPVAOEN GE oYéon e To BEpa avTo.

Avagopd eni AMhov Nopkov kot Kavovietik@v Ogpdtmv

EnaAnOevoape ) cvoppovia Kot v avtiotoiynon tov mepieyopuévov g ExBeone Awayeipiong tov
Aotk tikod ZopPovAov HE TIG GUVNUUEVES OIKOVOUIKES KOTAGTACELS, GTO TANIGLO TV OptlOUeEVOV
and ta apbpa 430 ko 37 Tov K.N. 2190/1920.

Abnva, 9 Iovviov 2012

O OPKQTOX EAET'KTHX AOT'TETHX
[pducyovartepyoovg Kodmepg
Avovopog ereyktikn| Etapeio
Opxwtoi EAeyktég Aoyiotég
A. Knowoiag 268

152 32 XaAdvopt Kovotavtivog Miyyaddtog
AM XOEA 113 AM XOEA
17701
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           ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ


ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ


Στη παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά, χρηματοοικονομικές πληροφορίες της Εταιρείας «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.», για την χρήση του 2011, σημαντικά γεγονότα που διαδραματίσθηκαν στη περίοδο και η επίδρασή τους στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις ,περιγράφονται οι κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που η  Εταιρεία ενδέχεται να αντιμετωπίσει στο νέο έτος και τέλος παρατίθενται οι σημαντικές συναλλαγές που καταρτίσθηκαν μεταξύ του εκδότη και των συνδεδεμένων με αυτόν προσώπων.


Ι. ΕΠΙΔΟΣΕΙΣ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ

Η αγορά leasing δεν αποτέλεσε εξαίρεση από την βαθειά ύφεση που έπληξε το σύνολο της οικονομίας την χρήση 2011. Η απομόχλευση αντικατέστησε την πιστωτική επέκταση και η αποτελεσματική διαχείριση του υφιστάμενου ενεργητικού αναβαθμίσθηκε σε υπ’ αριθμό ένα στόχο των εταιρειών του χώρου. Στα περιοριστικά αυτά πλαίσια η Πειραιώς Leasing κινήθηκε επιτυχώς, διατηρώντας στο μέτρο του δυνατού την ισορροπία στα μεγέθη του ισολογισμού και των αποτελεσμάτων χρήσεως.


Οι νέες εργασίες προσέγγισαν τα € 42 εκ. ενώ το εκμισθωμένο ενεργητικό ανήλθε στο ποσό των € 1,033 δις. Τα καθαρά έσοδα τόκων σημείωσαν αύξηση 15% φθάνοντας τα € 13,87 εκ. 


Η ενίσχυση του αποθεματικού προβλέψεων αποτελεί ισχυρό μέσο άμυνας έναντι των ιδιαίτερα δυσμενών συνθηκών που διαμορφώνει η οικονομική κρίση. Έτσι οι λογιστικοποιηθέντες εντός της χρήσης προβλέψεις τριπλασιάστηκαν φθάνοντας τα € 23,7 εκ. ενώ το αποθεματικό προβλέψεων αυξήθηκε κατά 109,5% φθάνοντας τα € 41,9 εκ. Στην ίδια κατεύθυνση αναμένεται να κινηθεί η εταιρεία και κατά την χρήση 2012.  


Ο Δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας για την τρέχουσα χρήση διαμορφώνεται σε 16,37%.

Επιπλέον παρουσιάζονται οι κάτωθι χρήσιμες πληροφορίες:


(α) Διάρθρωση μετοχικού κεφαλαίου 


Την 31 Δεκεμβρίου 2011, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε ευρώ 139,3 εκ. διαιρούμενο σε 5.590.000 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας € 24,92 έκαστη.  


Μοναδική μέτοχος είναι η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.


Το σύνολο (100%) των μετοχών της Εταιρείας είναι κοινές, ονομαστικές και αδιαίρετες και δεν υπάρχουν ειδικές κατηγορίες μετοχών. Τα δικαιώματα και οι υποχρεώσεις που συνοδεύουν τις μετοχές, είναι αυτά που προβλέπονται από τον Κ.Ν. 2190/1920.


(β) Περιορισμοί στη μεταβίβαση μετοχών της Εταιρείας.


Δεν υπάρχουν περιορισμοί στο δικαίωμα μεταβίβασης μετοχών της Εταιρείας που να είναι γνωστοί σε αυτήν. 


(γ) Σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές κατά την έννοια των διατάξεων του Ν. 3556/2007. 


Μοναδική μέτοχος είναι η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε, με ποσοστό 100%.


(δ) Κάτοχοι μετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου


Δεν υπάρχουν μετοχές της Εταιρείας που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου. 


(ε) Περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου - Προθεσμίες άσκησης σχετικών δικαιωμάτων.


Δεν υπάρχουν περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου των μετοχών της εταιρείας οι οποίοι είναι γνωστοί στην Εταιρεία. 


(στ) Συμφωνίες Μετόχων για περιορισμούς στη μεταβίβαση μετοχών ή στην άσκηση δικαιωμάτων ψήφου.


Δεν υπάρχουν συμφωνίες μετόχων. 


(ζ) Κανόνες διορισμού / αντικατάστασης μελών Δ.Σ. και τροποποίησης Καταστατικού εφόσον διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν.2190/1920.


Δεν υφίστανται διαφοροποιήσεις από τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν.2190/1920. 


(η) Αρμοδιότητα Δ.Σ. για έκδοση νέων μετοχών / αγορά ίδιων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 του Κ.Ν. 2190/20.


Δεν υφίσταται.


(θ) Σημαντικές συμφωνίες της Εταιρείας που ισχύουν / τροποποιούνται / λήγουν σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δημόσιας πρότασης.


Δεν υφίστανται.


(ι) Συμφωνίες αποζημίωσης μελών Δ.Σ. ή προσωπικού σε περίπτωση παραίτησης / απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή τερματισμού θητείας / απασχόλησης λόγω δημόσιας πρότασης.


Δεν υφίστανται.


(κ) Μέθοδοι που εφαρμόστηκαν για την αποτίμηση των διαφόρων περιουσιακών στοιχείων της κατάστασης Οικονομικής Θέσης, καθώς και οι μέθοδοι υπολογισμού των προβλέψεων.


Για το παραπάνω γίνεται αναφορά στις ενότητες 2.3 έως και 2.21 στις Οικονομικές Καταστάσεις για την χρήση από 1 Ιανουαρίου έως 31 Δεκεμβρίου 2011.

ΙΙ. ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ 


Η  Εταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (επιτόκια, συναλλαγματικές ισοτιμίες), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταμειακών ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από μεταβολές επιτοκίων. Ο κύριος όγκος των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου αφορά απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις, ενώ ο κύριος όγκος των υποχρεώσεων αφορά την έκδοση ομολογιακών δανείων. 


Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την Οικονομική Υπηρεσία της  Εταιρείας η οποία λειτουργεί, υπό την εποπτεία της Τράπεζας Πειραιώς και με συγκεκριμένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο. Το Διοικητικό Συμβούλιο παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριμένων κινδύνων όπως ο συναλλαγματικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος.


Ο πιστωτικός κίνδυνος που αναλαμβάνει η  Εταιρεία απορρέει από την πιθανότητα μη εισπράξεως του συνόλου των μισθωμάτων από τους μισθωτές σύμφωνα με τους όρους αποπληρωμής των συμβάσεων. Η έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο εξετάζεται μέσα από την ανάλυση της ικανότητας των υφισταμένων και υποψήφιων μισθωτών να ανταποκριθούν στις υποχρεώσεις τους. Η διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου περιλαμβάνει επίσης την λήψη καλυμμάτων και εγγυήσεων (εταιρικών ή προσωπικών) από τους μισθωτές. 


Η  Εταιρεία αποδίδει μεγάλη σημασία στην διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, επομένως οι μισθωτές της υπόκεινται εξ αρχής σε διαδικασίες πιστοληπτικής αξιολογήσεως. 


Οι δανειακές υποχρεώσεις της  Εταιρείας αφορούν ομολογιακά δάνεια, τα οποία προορίζονται για την χρηματοδότηση των συμβάσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης. Η Εταιρεία κατά κανόνα δεν εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου λόγω σύνδεσης των δανειακών υποχρεώσεών της με αντίστοιχες απαιτήσεις από πελάτες.

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην Ελλάδα και συνεπώς το μεγαλύτερο μέρος των συναλλαγών της διεξάγεται σε Ευρώ. Για τις συναλλαγές που πραγματοποιούνται σε ξένο νόμισμα η Εταιρεία αντισταθμίζει πλήρως τον κίνδυνο, συνδέοντας κάθε απαίτηση σε ξένο νόμισμα με αντίστοιχη υποχρέωση στο ίδιο νόμισμα.


Η Εταιρεία κατά πάγια τακτική, δεν προαγοράζει συνάλλαγμα και δεν συνάπτει συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος με εξωτερικούς αντισυμβαλλόμενους.


Σαν αποτέλεσμα των παραπάνω η Εταιρεία δεν εκτίθεται στις επιδράσεις της μεταβολής των ισοτιμιών των διαφόρων νομισμάτων στην χρηματοοικονομική της θέση και τις ταμειακές της ροές.


Προσωπικό


Η διοίκηση της Εταιρείας στηρίζεται σε ομάδα έμπειρων και ικανών στελεχών, τα οποία έχουν πλήρη γνώση του αντικειμένου της Εταιρείας και των συνθηκών της αγοράς συμβάλλοντας στην εύρυθμη λειτουργία και την περαιτέρω ανάπτυξη των εταιριών.


Το προσωπικό της Εταιρείας στις 31.12.2011 ανερχόταν σε 54 εργαζομένους. Οι σχέσεις της Διοίκησης με το προσωπικό της είναι άριστες και δεν παρουσιάζονται εργασιακά προβλήματα. Συνέπεια των σχέσεων αυτών είναι η έλλειψη δικαστικών υποθέσεων που να αφορούν σε εργασιακά θέματα.


Αθήνα, 30 Απριλίου 2012

            Ο Πρόεδρος του ΔΣ                                                               Ο Αντιπρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος


                             Χριστόδουλος Αντωνιάδης                                                                           Ιωάννης Μαυρέλος

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ  


		

		

		Από 1 Ιανουαρίου έως



		

		

		

		

		



		

		

		

		

		



		

		Σημείωση

		31-Δεκ-11

		

		31-Δεκ-10



		

		

		

		

		



		Χρηματοοικονομικά έσοδα

		

		50.140

		

		43.353



		Μείον: Χρηματοοικονομικά έξοδα

		5

		36.262

		

		31.760



		Καθαρά έσοδα από τόκους

		

		13.878

		

		11.593



		Λοιπά έσοδα 

		6

		2.177

		

		2.632



		Σύνολο καθαρών εσόδων

		

		16.056

		

		14.225



		Δαπάνες προσωπικού

		7

		(2.015)

		

		(2.200)



		Λοιπά έξοδα

		8

		(4.840)

		

		(3.840)



		Αποσβέσεις ενσώματων, άϋλων και επενδυτικών  στοιχείων του ενεργητικού

		13,14,15

		(145)

		

		(118)



		Απομείωση αξίας επενδυτικών ακινήτων

		15

		(492)

		

		-



		Απομείωση αξίας απαιτήσεων και λοιπών στοιχείων ενεργητικού

		9,16

		(23.208)

		

		(8.046)



		(Ζημιές) / Κέρδη προ φόρων

		

		(14.645)

		

		21



		Μείον: Φόρος εισοδήματος

		10

		692

		

		(1.073) 



		(Ζημιές) / Κέρδη μετά από φόρους 

		

		(15.337)

		

		1.094



		Συνολικό εισόδημα μετά από φόρους

		

		(15.337)

		

		1.094





Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 έως 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ

		ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

		Σημείωση

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		31 Δεκεμβρίου 2010



		

		

		

		

		

		



		 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

		

		 

		3.895

		

		80.323



		 Απαιτήσεις μισθώσεων 

		12

		1.030.498

		 

		1.131.394

		



		 Μείον: Προβλέψεις  για ζημιές (απομειώσεις)

		9

		35.693

		994.805

		20.000

		1.111.394



		 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία

		13

		 

		1

		

		1



		 Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία

		14

		 

		1.646

		

		1.738



		Επενδυτικά ακίνητα

		15

		

		2.173

		

		1.078



		 Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις

		19

		

		793

		

		1.285



		 Λοιπά στοιχεία ενεργητικού

		16

		

		44.087

		

		27.054



		 ΣYNOΛO ENEPΓHTIKOY 

		

		

		1.047.400

		

		1.222.873



		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		



		ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		



		 Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις

		17

		

		7.049

		

		11.127



		 Ομολογιακά και λοιπά τραπεζικά δάνεια

		18

		

		889.094

		

		1.045.378



		 Λοιπές προβλέψεις

		

		

		1.770

		

		1.570



		 Τρέχων φόρος εισοδήματος

		

		

		30

		

		39 



		 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου   


  από  την υπηρεσία

		20

		

		568

		

		533 



		 ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

		

		

		898.511

		

		1.058.647



		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		



		 ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		



		 Μετοχικό κεφάλαιο 

		21

		

		139.303

		

		139.303



		 Διαφορά  υπέρ το άρτιο

		21

		

		22.871

		

		22.871



		 Αποθεματικά

		22

		

		566

		

		566



		 Συσσωρευμένα κέρδη

		

		

		(13.851)

		

		1.486



		 ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

		

		

		148.889

		

		164.226



		

		

		

		 

		

		 



		 ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

		

		

		1.047.400

		

		1.222.873





Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 έως 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ


		Κίνηση Κεφαλαίων

		Μετοχικό Κεφάλαιο

		Διαφορά Υπέρ το Άρτιο

		Αποθεματικά

		Κέρδη εις νέον

		Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων



		

		

		

		

		

		



		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2010

		139.303

		22.871

		511

		5.924

		168.609



		Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα μετά από φόρους 01.01.2010-31.12.2010

		-

		-

		 -

		1.094

		1.094



		Μερίσματα χρήσεως 2009

		-

		-

		-

		(5.477)

		(5.477)



		Μεταφορά σε τακτικό αποθεματικό (Σημείωση 22)

		-

		-

		55

		(55)

		-



		Υπόλοιπο την  31 Δεκεμβρίου 2010

		139.303

		22.871

		566

		1.486

		164.226



		

		

		

		

		

		



		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2011

		139.303

		22.871

		566

		1.486

		164.226



		Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα μετά από φόρους 01.01.2011-31.12.2011

		-

		-

		 -

		(15.337)

		(15.337)



		Υπόλοιπα την 31 Δεκεμβρίου 2011

		139.303

		22.871

		566

		(13.851)

		148.889





Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 έως 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ


		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Ταμειακές Ροές Λειτουργικών Δραστηριοτήτων

		

		

		



		(Ζημιές)/Κέρδη μετά από φόρους

		(15.337)

		

		1.094



		

		

		

		



		Πλέον προσαρμογές του κέρδους για:

		

		

		



		Φόροι

		                                               692

		

		(1.073)



		Αποσβέσεις

		145

		

		118



		Απομειώσεις

		492

		

		-



		Προβλέψεις

		23.243

		

		8.108



		Καθαρές ταμειακές ροές πριν από τις μεταβολές του κεφαλαίου κινήσεως

		9.235

		

		8.247



		

		

		

		



		Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων από πελάτες και λοιπούς λογαριασμούς

		74.718

		

		13.212



		Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)

		(4.077)

		

		(12.009)



		Εισροές / (εκροές) διαθεσίμων από την κύρια εκμετάλλευση

		79.876

		

		9.450



		

		

		

		



		Πληρωμές φόρων

		(9)

		

		(201)



		Σύνολο εισροών / (εκροών) Λειτουργικών Δραστηριοτήτων

		79.867

		

		9.249



		

		

		

		



		Ταμειακές Ροές Επενδυτικών Δραστηριοτήτων

		

		

		



		Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων

		(12)

		

		(36)



		Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων

		-

		

		6



		Σύνολο εισροών / (εκροών)  Επενδυτικών δραστηριοτήτων

		(12)

		

		(30)



		

		

		

		



		Ταμειακές Ροές Χρηματοοικονομικών Δραστηριοτήτων

		

		

		



		Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια

		3.183

		

		168.945



		Εξοφλήσεις δανείων

		(159.466)

		

		(199.934)



		Πληρωμές μερισμάτων

		-

		

		(5.477)



		Σύνολο εισροών / (εκροών) Χρηματοοικονομικών Δραστηριοτήτων 

		(156.283)

		

		(36.466)



		

		

		

		



		Καθαρή αύξηση / (μείωση)  στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

		(76.428)

		

		(27.247)



		Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή της περιόδου

		80.323

		

		107.570



		Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος της περιόδου

		3.895

		

		80.323





Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 έως 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων

B. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 


1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 


Οι Οικονομικές Καταστάσεις της ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ ΑΕ, για τη χρήση που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2011, έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς («ΔΠΧΑ») όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 


Η κυριότερη δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διενέργεια χρηματοδοτικών μισθώσεων ακινήτων, επαγγελματικών και επιβατικών οχημάτων, μηχανημάτων, αεροσκαφών και λοιπού εξοπλισμού. 


Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και είναι θυγατρική της Τράπεζας Πειραιώς ΑΕ, η οποία κατέχει το 100% των μετοχών. 

Η Εταιρεία εδρεύει στην Ελλάδα, στο Νομό Αττικής, στο Δήμο Αθηνών. Η διεύθυνση των γραφείων της είναι Σινώπης 27, 115 27 Αθήνα. Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας είναι www.piraeusleasing.gr. 

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας την 30 Απριλίου 2012. 


2. ΣΥΝΟΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ


Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν και ακολουθούνται κατά την σύνταξη των συνημμένων οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α, περιγράφονται παρακάτω. Οι λογιστικές αρχές που αναφέρονται πιο κάτω εφαρμόζονται με συνέπεια για όλες τις περιόδους αναφοράς που παρουσιάζονται εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. 


2.1  Πλαίσιο κατάρτισης των οικονομικών καταστάσεων

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί από την Διοίκηση βάσει των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς («Δ.Π.Χ.Α.») και τις Διερμηνείες της Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τα Δ.Π.Χ.Α. που έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ.Δ.Λ.Π) και παρουσιάζουν τη χρηματοοικονομική θέση, την κατάσταση των αποτελεσμάτων και τις ταμειακές ροές της εταιρείας με βάση την αρχή της συνεχιζόμενης δραστηριότητας, λαμβάνοντας υπόψη τους μακροοικονομικούς και μικροοικονομικούς παράγοντες και την επιρροή τους στη λειτουργία της εταιρείας. Η εταιρεία αντλεί χρηματοδότηση κατά βάση από την μητρική της εταιρεία η οποία υπέστη σημαντικές ζημιές από την συμμετοχή της στο πρόγραμμα εθελοντικής ανταλλαγής ομολόγων και δανείων του Ελληνικού Δημοσίου (PSI) και κατά συνέπεια στην κεφαλαιακή της επάρκεια. Η Διοίκηση του Ομίλου εκτιμά ότι η ανακεφαλαιοποίηση του Ομίλου θα επιτευχθεί μέσα στο χρονοδιάγραμμα που έχει συμφωνηθεί και κατά συνέπεια ο Όμιλος και κατ΄ επέκταση και η Εταιρεία θα συνεχίσουν απρόσκοπτα τις δραστηριότητές τους.

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας εφαρμόζοντας την αρχή του ιστορικού κόστους.


Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από την Διοίκηση στην διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισμών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχομένων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων κατά την διάρκεια του έτους υπό αναφορά. Παρά το γεγονός ότι οι υπολογισμοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της Διοίκησης σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισμούς.


Οι περιοχές που εμπεριέχουν μεγάλο βαθμό υποκειμενικότητας και είναι περίπλοκες, ή οι υποθέσεις και εκτιμήσεις που είναι σημαντικές για τις οικονομικές καταστάσεις αναφέρονται στην Σημείωση 4.

Στις επισυναπτόμενες Οικονομικές Καταστάσεις τα κονδύλια παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.


2.2 Εγχώριο Τραπεζικό σύστημα και ρευστότητα 


Το 2011 η Εταιρεία είχε χρηματοδοτηθεί κατά το ποσό των Ευρώ 833 εκ περίπου από την μητρική Τράπεζα Πειραιώς και τις εταιρείες του Ομίλου. Το γεγονός αυτό υποδεικνύει σημαντική εξάρτηση της χρηματοδοτικής υποστήριξης της Εταιρείας από τον Όμιλο Πειραιώς αναφορικά με την συνέχιση των εργασιών της.


H μητρική Τράπεζα Πειραιώς υπέστη στις 31 Δεκεμβρίου 2011 σημαντικές ζημίες  απομείωσης λόγω της συμμετοχής της στο πρόγραμμα αναδιάρθρωσης του ελληνικού χρέους, οι οποίες επηρέασαν αρνητικά τα εποπτικά της ίδια κεφάλαια. Η διαδικασία  ανακεφαλαιοποίησης της μητρικής τράπεζας αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι το τέλος του 2012.


Η Διοίκηση της Εταιρείας έχει λάβει υπόψη τα ανωτέρω και τις αβεβαιότητες που υπεισέρχονται κυρίως αναφορικά με την δημοσιονομική κατάσταση της χώρας και έχει συντάξει τις Οικονομικές καταστάσεις με βάση την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας.


2.3 Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες και Τροποποιήσεις


Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες: Συγκεκριμένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή μεταγενέστερα. Η εκτίμηση της εταιρείας σχετικά με την επίδραση από την εφαρμογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερμηνειών παρατίθεται παρακάτω.


Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικές για την τρέχουσα οικονομική χρήση 


ΔΛΠ 24 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις συνδεδεμένων μερών» 


Η παρούσα τροποποίηση επιχειρεί να μειώσει τις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάμεσα σε συνδεδεμένα μέρη δημοσίου (government-related entities) και να αποσαφηνίσει την έννοια του συνδεδεμένου μέρους. Συγκεκριμένα, καταργείται η υποχρέωση των συνδεδεμένων μερών δημοσίου να γνωστοποιήσουν τις λεπτομέρειες όλων των συναλλαγών με το δημόσιο και με άλλα συνδεδεμένα μέρη δημοσίου, αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισμό του συνδεδεμένου μέρους και επιβάλλει τη γνωστοποίηση όχι μόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των υπολοίπων ανάμεσα στα συνδεδεμένα μέρη αλλά και των δεσμεύσεων τόσο στις ατομικές όσο και στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Η τροποποίηση αυτή δεν έχει εφαρμογή στην εταιρεία.


ΔΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηματοοικονομικά μέσα: Παρουσίαση» 


Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά με τον τρόπο με τον οποίο ορισμένα δικαιώματα πρέπει να ταξινομηθούν. Συγκεκριμένα, δικαιώματα, δικαιώματα προαίρεσης ή δικαιώματα αγοράς μετοχής για την απόκτηση συγκεκριμένου αριθμού ιδίων συμμετοχικών τίτλων της οικονομικής οντότητας για ένα συγκεκριμένο ποσό οποιουδήποτε νομίσματος αποτελούν συμμετοχικούς τίτλους εάν η οικονομική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώματα, δικαιώματα προαίρεσης ή δικαιώματα αγοράς μετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάμενους μετόχους της ίδιας κατηγορίας των ιδίων, μη παραγώγων, συμμετοχικών τίτλων. Η συγκεκριμένη τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας.

ΕΔΔΠΧΑ 19 «Διαγραφή Χρηματοοικονομικών Υποχρεώσεων με συμμετοχικούς τίτλους» 

Η Διερμηνεία 19 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισμό από την οικονομική οντότητα που εκδίδει συμμετοχικούς τίτλους σε έναν πιστωτή, προκειμένου να διακανονιστεί, ολόκληρη ή εν μέρει, μια χρηματοοικονομική υποχρέωση. Η διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην εταιρεία.  


ΕΔΔΠΧΑ 14 (Τροποποίηση) «Όρια Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισμένων Παροχών, Ελάχιστο Απαιτούμενο Σχηματισμένο κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους» 

Οι τροποποιήσεις εφαρμόζονται σε περιορισμένες περιπτώσεις: όταν η οικονομική οντότητα υπόκειται σε ελάχιστο απαιτούμενο σχηματισμένο κεφάλαιο και προβαίνει σε πρόωρη καταβολή των εισφορών για κάλυψη αυτών των απαιτήσεων. Οι τροποποιήσεις αυτές επιτρέπουν σε μία τέτοια οικονομική οντότητα να αντιμετωπίσει το όφελος από μια τέτοια πρόωρη πληρωμή ως περιουσιακό στοιχείο. Η διερμηνεία δεν έχει εφαρμογή στην εταιρεία.


Τροποποιήσεις σε πρότυπα που αποτελούν ένα τμήμα του προγράμματος ετήσιων βελτιώσεων για το 2010 του ΣΔΛΠ (Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων)


Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σημαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται στα ΔΠΧΑ ως επακόλουθο των αποτελεσμάτων του ετήσιου προγράμματος βελτιώσεων του ΣΔΛΠ που δημοσιεύτηκε τον Μάιο 2010. Εφόσον δεν αναφέρεται διαφορετικά, οι τροποποιήσεις αυτές δεν έχουν σημαντική επίπτωση στις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας.


ΔΠΧΑ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων»

Οι τροποποιήσεις παρέχουν επιπρόσθετες διευκρινίσεις σχετικά με: (α) συμφωνίες ενδεχόμενου τιμήματος που προκύπτουν από συνενώσεις επιχειρήσεων με ημερομηνίες απόκτησης που προηγούνται της εφαρμογής του ΔΠΧΑ 3 (2008), (β) την επιμέτρηση της μη ελέγχουσας συμμετοχής, και (γ) λογιστική αντιμετώπιση των συναλλαγών πληρωμής που βασίζονται σε αξίες μετοχών και που αποτελούν μέρος μιας επιχειρηματικής συνένωσης, συμπεριλαμβανομένων των επιβραβεύσεων που βασίζονται σε αξίες μετοχών και που δεν αντικαταστάθηκαν ή εκούσια αντικαταστάθηκαν. 


ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις»

Οι τροποποιήσεις περιλαμβάνουν πολλαπλές διευκρινίσεις σχετικά με τις γνωστοποιήσεις των χρηματοοικονομικών μέσων. 


ΔΛΠ 1 «Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων»


Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι οικονομικές οντότητες μπορούν να παρουσιάζουν την ανάλυση των συστατικών στοιχείων των λοιπών συνολικών εσόδων είτε στην κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων είτε στις σημειώσεις. 


ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και Ιδιαίτερες Οικονομικές Καταστάσεις»

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι τροποποιήσεις των ΔΛΠ 21, ΔΛΠ 28 και ΔΛΠ 31 που απορρέουν από την αναθεώρηση του ΔΛΠ 27 (2008) πρέπει να εφαρμόζονται μελλοντικά. 


ΔΛΠ 34 «Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά» 


Η τροποποίηση δίνει μεγαλύτερη έμφαση στις αρχές γνωστοποίησης που πρέπει να εφαρμόζονται σε σχέση με σημαντικά γεγονότα και συναλλαγές, συμπεριλαμβανομένων των μεταβολών αναφορικά με επιμετρήσεις στην εύλογη αξία, καθώς και στην ανάγκη επικαιροποίησης των σχετικών πληροφοριών από την πιο πρόσφατη ετήσια έκθεση. 


ΕΔΔΠΧΑ 13 «Προγράμματα Πιστότητας Πελατών»


Η τροποποίηση διευκρινίζει την έννοια του όρου «εύλογη αξία», στο πλαίσιο της επιμέτρησης της επιβράβευσης των προγραμμάτων πιστότητας πελατών.


Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικές από περιόδους που ξεκινούν την ή μετά από 1 Ιανουαρίου 2012  


ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2015)

Το ΔΠΧΑ 9 αποτελεί την πρώτη φάση στο έργο του ΣΔΛΠ (Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων) για την αντικατάσταση του ΔΛΠ 39 και αναφέρεται στην ταξινόμηση και επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων. Το ΣΔΛΠ στις επόμενες φάσεις του έργου θα επεκτείνει το ΔΠΧΑ 9 έτσι ώστε να προστεθούν νέες απαιτήσεις για την απομείωση της αξίας και τη λογιστική αντιστάθμισης. Η εταιρεία βρίσκεται στη διαδικασία εκτίμησης της επίδρασης του ΔΠΧΑ 9 στις οικονομικές του καταστάσεις. Το ΔΠΧΑ 9 δεν μπορεί να εφαρμοστεί νωρίτερα από την εταιρεία διότι δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Μόνο όταν υιοθετηθεί, η εταιρεία θα αποφασίσει εάν θα εφαρμόσει το ΔΠΧΑ 9 νωρίτερα από την 1 Ιανουαρίου 2015. 


ΔΠΧΑ 13 «Επιμέτρηση Εύλογης Αξίας» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013)


Το ΔΠΧΑ 13 παρέχει νέες οδηγίες σχετικά με την επιμέτρηση της εύλογης αξίας και τις απαραίτητες γνωστοποιήσεις. Οι απαιτήσεις του προτύπου δεν διευρύνουν τη χρήση των εύλογων αξιών αλλά παρέχουν διευκρινίσεις για την εφαρμογή τους σε περίπτωση που η χρήση τους επιβάλλεται υποχρεωτικά από άλλα πρότυπα. Το ΔΠΧΑ 13 παρέχει ακριβή ορισμό της εύλογης αξίας, καθώς και οδηγίες αναφορικά με την επιμέτρηση της εύλογης αξίας και τις απαραίτητες γνωστοποιήσεις, ανεξάρτητα από το πρότυπο με βάση το οποίο γίνεται χρήση των εύλογων αξιών. Επιπλέον, οι απαραίτητες γνωστοποιήσεις έχουν διευρυνθεί και καλύπτουν όλα τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις που επιμετρούνται στην εύλογη αξία και όχι μόνο τα χρηματοοικονομικά. Το πρότυπο δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.


ΕΔΔΠΧΑ 20 «Δαπάνες απογύμνωσης υπαίθριων ορυχείων κατά το στάδιο της παραγωγής» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013)


Αυτή η διερμηνεία παρέχει καθοδήγηση για τη λογιστικοποίηση των δαπανών της απομάκρυνσης των στείρων υπερκείμενων («απογύμωνση») κατά το στάδιο της παραγωγής ενός ορυχείου. Βάσει αυτής της διερμηνείας, οι μεταλλευτικές οικονομικές οντότητες πιθανώς να χρειαστεί να διαγράψουν στα αποτελέσματα εις νέον της έναρξης της περιόδου τις ήδη κεφαλαιοποιημένες δαπάνες απογύμνωσης των ορυχείων οι οποίες δεν μπορούν να αποδοθούν σε ένα αναγνωρίσιμο συστατικό ενός αποθέματος μεταλλεύματος (“ore body”). Η διερμηνεία έχει εφαρμογή μόνο σε δαπάνες υπαίθριων ορυχείων και όχι σε υπόγεια ορυχεία ή σε δραστηριότητες εξόρυξης πετρελαίου και φυσικού αερίου. Η διερμηνεία δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.


ΔΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» - μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιουλίου 2011)


Η παρούσα τροποποίηση παρέχει τις γνωστοποιήσεις για μεταβιβασμένα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που δεν έχουν αποαναγνωριστεί εξ’ολοκλήρου καθώς και για μεταβιβασμένα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που έχουν αποαναγνωριστεί εξ’ολοκλήρου αλλά για τα οποία η εταιρεία έχει συνεχιζόμενη ανάμειξη. Παρέχει επίσης καθοδήγηση για την εφαρμογή των απαιτούμενων γνωστοποιήσεων.

ΔΛΠ 12 (Τροποποίηση) «Φόροι εισοδήματος» (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2012)

Η τροποποίηση του ΔΛΠ 12 παρέχει μια πρακτική μέθοδο για την επιμέτρηση των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων και αναβαλλόμενων φορολογικών περιουσιακών στοιχείων όταν επενδυτικά ακίνητα επιμετρώνται με τη μέθοδο εύλογης αξίας σύμφωνα με το ΔΛΠ 40 «Επενδύσεις σε ακίνητα».  Η τροποποίηση αυτή δεν έχει ακόμη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

ΔΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιουλίου 2012)


Αυτή η τροποποίηση απαιτεί από τις οικονομικές οντότητες να διαχωρίσουν τα στοιχεία που παρουσιάζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα σε δύο ομάδες, με βάση το αν αυτά στο μέλλον είναι πιθανό να μεταφερθούν στα αποτελέσματα χρήσεως ή όχι. Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

ΔΛΠ 19 (Τροποποίηση) «Παροχές σε Εργαζομένους» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013)

Αυτή η τροποποίηση επιφέρει σημαντικές αλλαγές στην αναγνώριση και επιμέτρηση του κόστους των προγραμμάτων καθορισμένων παροχών και των παροχών εξόδου από την υπηρεσία (κατάργηση της μεθόδου του περιθωρίου), καθώς και στις γνωστοποιήσεις όλων των παροχών σε εργαζομένους. Οι βασικές αλλαγές αφορούν κυρίως στην αναγνώριση των αναλογιστικών κερδών και ζημιών, στην αναγνώριση του κόστους προϋπηρεσίας/ περικοπών, στην επιμέτρηση του εξόδου συντάξεων, στις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις, στο χειρισμό των εξόδων και των φόρων που σχετίζονται με τα προγράμματα καθορισμένων παροχών, καθώς και στη διάκριση μεταξύ βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων παροχών. Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.


ΔΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013)

Το ΣΔΛΠ δημοσίευσε αυτή την τροποποίηση προκειμένου να συμπεριλάβει επιπλέον πληροφόρηση η οποία θα βοηθήσει τους χρήστες των οικονομικών καταστάσεων μίας οικονομικής οντότητας να αξιολογήσουν την επίδραση ή την πιθανή επίδραση που θα έχουν οι συμφωνίες για διακανονισμό χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, συμπεριλαμβανομένου του δικαιώματος για συμψηφισμό που σχετίζεται με αναγνωρισμένα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις, στην οικονομική θέση της οικονομικής οντότητας. Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.


ΔΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Παρουσίαση» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2014)

Αυτή η τροποποίηση στις οδηγίες εφαρμογής του ΔΛΠ 32 παρέχει διευκρινήσεις σχετικά με κάποιες απαιτήσεις για τον συμψηφισμό χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων στην κατάσταση οικονομικής θέσης.  Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Ομάδα προτύπων σχετικά με ενοποίηση και από κοινού συμφωνίες (εφαρμόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013)

Το ΣΔΛΠ δημοσίευσε πέντε νέα πρότυπα σχετικά με ενοποίηση και τις από κοινού συμφωνίες: ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 11, ΔΠΧΑ 12, ΔΛΠ 27 (Τροποποίηση), ΔΛΠ 28 (Τροποποίηση). Αυτά τα πρότυπα εφαρμόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2013. Επιτρέπεται η πρόωρη εφαρμογή τους μόνο εάν ταυτόχρονα εφαρμοστούν και τα πέντε αυτά πρότυπα. Τα πρότυπα δεν έχουν υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η εταιρεία βρίσκεται στη διαδικασία εκτίμησης της επίδρασης των νέων προτύπων στις οικονομικές του καταστάσεις. Οι κυριότεροι όροι των προτύπων είναι οι εξής: 


ΔΠΧΑ 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» 

Το ΔΠΧΑ 10 αντικαθιστά στο σύνολό τους τις οδηγίες αναφορικά με τον έλεγχο και την ενοποίηση, που παρέχονται στο ΔΛΠ 27 και στο SIC 12. Το νέο πρότυπο αλλάζει τον ορισμό του ελέγχου ως καθοριστικού παράγοντα προκειμένου να αποφασιστεί εάν μια οικονομική οντότητα θα πρέπει να ενοποιείται. Το πρότυπο παρέχει εκτεταμένες διευκρινίσεις που υπαγορεύουν τους διαφορετικούς τρόπους κατά τους οποίους μία οικονομική οντότητα (επενδυτής) μπορεί να ελέγχει μία άλλη οικονομική οντότητα (επένδυση). Ο αναθεωρημένος ορισμός του ελέγχου εστιάζει στην ανάγκη να υπάρχει ταυτόχρονα το δικαίωμα (η δυνατότητα να κατευθύνονται οι δραστηριότητες που επηρεάζουν σημαντικά τις αποδόσεις) και οι μεταβλητές αποδόσεις (θετικές, αρνητικές ή και τα δύο) προκειμένου να υπάρχει έλεγχος. Το νέο πρότυπο παρέχει επίσης διευκρινίσεις αναφορικά με συμμετοχικά δικαιώματα και δικαιώματα άσκησης βέτο (protective rights), καθώς επίσης και αναφορικά με σχέσεις πρακτόρευσης / πρακτορευομένου.


ΔΠΧΑ 11 «Από κοινού Συμφωνίες» 

Το ΔΠΧΑ 11 παρέχει μια πιο ρεαλιστική αντιμετώπιση των από κοινού συμφωνιών εστιάζοντας στα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις, παρά στη νομική τους μορφή. Οι τύποι των συμφωνιών περιορίζονται σε δύο: από κοινού ελεγχόμενες δραστηριότητες και κοινοπραξίες. Η μέθοδος της αναλογικής ενοποίησης δεν είναι πλέον επιτρεπτή. Οι συμμετέχοντες σε κοινοπραξίες εφαρμόζουν υποχρεωτικά την ενοποίηση με τη μέθοδο της καθαρής θέσης. Οι οικονομικές οντότητες που συμμετέχουν σε από κοινού ελεγχόμενες δραστηριότητες εφαρμόζουν παρόμοιο λογιστικό χειρισμό με αυτόν που εφαρμόζουν επί του παρόντος οι συμμετέχοντες σε από κοινού ελεγχόμενα περιουσιακά στοιχεία ή σε από κοινού ελεγχόμενες δραστηριότητες. Το πρότυπο παρέχει επίσης διευκρινίσεις σχετικά με τους συμμετέχοντες σε από κοινού συμφωνίες, χωρίς να υπάρχει από κοινού έλεγχος.


ΔΠΧΑ 12 «Γνωστοποίηση συμμετοχής σε άλλες οικονομικές οντότητες» 

Το ΔΠΧΑ 12 αναφέρεται στις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις μιας οικονομικής οντότητας, συμπεριλαμβανομένων σημαντικών κρίσεων και υποθέσεων, οι οποίες επιτρέπουν στους αναγνώστες των οικονομικών καταστάσεων να αξιολογήσουν τη φύση, τους κινδύνους και τις οικονομικές επιπτώσεις που σχετίζονται με τη συμμετοχή της οικονομικής οντότητας σε θυγατρικές, συγγενείς, από κοινού συμφωνίες και μη ενοποιούμενες οικονομικές οντότητες (structured entities). Μία οικονομική οντότητα έχει τη δυνατότητα να προβεί σε κάποιες ή όλες από τις παραπάνω γνωστοποιήσεις χωρίς να είναι υποχρεωμένη να εφαρμόσει το ΔΠΧΑ 12 στο σύνολό του, ή το ΔΠΧΑ 10 ή 11 ή τα τροποποιημένα ΔΛΠ 27 ή 28.


ΔΛΠ 27 (Τροποποίηση) «Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις» 


Το Πρότυπο αυτό δημοσιεύθηκε ταυτόχρονα με το ΔΠΧΑ 10 και σε συνδυασμό, τα δύο πρότυπα αντικαθιστούν το ΔΛΠ 27 «Ενοποιημένες και Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις». Το τροποποιημένο ΔΛΠ 27 ορίζει το λογιστικό χειρισμό και τις απαραίτητες γνωστοποιήσεις αναφορικά με τις συμμετοχές σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς όταν μία οικονομική οντότητα ετοιμάζει ατομικές οικονομικές καταστάσεις. Παράλληλα, το Συμβούλιο μετέφερε στο ΔΛΠ 27 όρους του ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς επιχειρήσεις» και του ΔΛΠ 31 «Συμμετοχές σε Κοινοπραξίες» που αφορούν τις ατομικές οικονομικές καταστάσεις. 


ΔΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Επενδύσεις σε Συγγενείς επιχειρήσεις και Κοινοπραξίες»


Το ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς επιχειρήσεις και Κοινοπραξίες» αντικαθιστά το ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς επιχειρήσεις». Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να ορίσει τον λογιστικό χειρισμό αναφορικά με τις επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις και να παραθέσει τις απαιτήσεις για την εφαρμογή της μεθόδου της καθαρής θέσης κατά τη λογιστική των επενδύσεων σε συγγενείς και κοινοπραξίες, όπως προκύπτει από τη δημοσίευση του ΔΠΧΑ 11.

2.4 Συναλλαγματικές μετατροπές


Τα στοιχεία των οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας επιμετρούνται βάσει του νομίσματος του πρωτεύοντος οικονομικού περιβάλλοντος, στο οποίο η Εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό νόμισμα»). 


Οι συναλλαγές που είναι εκφρασμένες σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται σε Ευρώ με την συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει κατά την ημερομηνία της συναλλαγής. Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την τακτοποίηση τέτοιων συναλλαγών κατά τη διάρκεια της περιόδου καταχωρούνται στα αποτελέσματα.


Κατά την ημερομηνία της κατάστασης Οικονομικής Θέσης, τα νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις ή απαιτήσεις που είναι εκφρασμένες σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται σε Ευρώ με την συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει κατά την ημερομηνία αυτή.  Τα κέρδη και οι ζημιές που προκύπτουν από τις αποτιμήσεις αυτές καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.


2.5 Λειτουργικές Μισθώσεις

Πάγια που εκμισθώνονται με λειτουργικές μισθώσεις περιλαμβάνονται στις ενσώματες ακινητοποιήσεις της κατάστασης Οικονομικής Θέσης. Αποσβένονται κατά την διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους, με βάση παρόμοιες ιδιόκτητες ενσώματες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου (καθαρό από τυχόν κίνητρα που δόθηκαν στους μισθωτές) αναγνωρίζεται με σταθερή μέθοδο κατά την διάρκεια της περιόδου μίσθωσης.


2.6 Αναγνώριση εσόδων


Τα έσοδα προέρχονται από τοκοφόρα στοιχεία της κατάστασης Οικονομικής Θέσης, από πώληση παγίων, από λειτουργικές μισθώσεις, από παροχή υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέμενης Αξίας, και εκπτώσεις. Τα έσοδα αναγνωρίζονται (καταχωρούνται στην κατάσταση του συνολικού εισοδήματος) στο βαθμό που το οικονομικό όφελος αναμένεται να εισρεύσει στην Εταιρεία και το ύψος τους μπορεί αξιόπιστα να μετρηθεί. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής:


(α)  Χρηματοοικονομικά έσοδα / έξοδα


Τα χρηματοοικονομικά έσοδα και έξοδα περιλαμβάνουν έσοδα και έξοδα τόκων. Τα έσοδα και έξοδα τόκων αναφέρονται σε όλα τα τοκοφόρα στοιχεία της κατάστασης Οικονομικής Θέσης και αναγνωρίζονται σε δεδουλευμένη βάση, χρησιμοποιώντας το πραγματικό επιτόκιο, δηλαδή το επιτόκιο που προεξοφλεί ακριβώς τις αναμενόμενες μελλοντικές εισπράξεις ή πληρωμές κατά τη διάρκεια της αναμενόμενης ζωής ενός χρηματοπιστωτικού μέσου, ή μέχρι την επόμενη ημερομηνία αναπροσαρμογής του επιτοκίου του, ώστε η αξία προεξόφλησης να ισούται με τη λογιστική του αξία, συμπεριλαμβανομένων και τυχόν εσόδων/εξόδων συναλλαγών, που έχουν εισπραχθεί/πληρωθεί. Ειδικότερα, τα έσοδα τόκων αναγνωρίζονται κατά την διάρκεια της μισθωτικής περιόδου και υπολογίζονται βάσει προκαθορισμένου επιτοκίου επί του υπολειπομένου κεφαλαίου της χρηματοδοτικής μισθώσεως.


(β)    Μερίσματα


Τα μερίσματα λογίζονται ως έσοδα, όταν θεμελιώνεται το δικαίωμα είσπραξης τους.

2.7 Απαιτήσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων

Οι μισθώσεις παγίων όπου οι πελάτες της  εταιρείας διατηρούν ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και οφέλη της ιδιοκτησίας ταξινομούνται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις εμφανίζονται ως απαιτήσεις  με την έναρξη της μίσθωσης στη χαμηλότερη μεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων μισθωμάτων. Κάθε μίσθωμα επιμερίζεται μεταξύ της απαίτησης και των χρηματοοικονομικών εσόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα μεσοσταθμικό αποτελεσματικό επιτόκιο στην υπολειπόμενη χρηματοοικονομική απαίτηση. Οι αντίστοιχες απαιτήσεις από μισθώματα (υπολειπόμενο κεφάλαιο), καθαρές από χρηματοοικονομικά έσοδα, καθώς και οι πιθανές χρεώσεις μείον τυχόν ζημιές απομείωσης, απεικονίζονται στις μακροχρόνιες και βραχυχρόνιες απαιτήσεις. Το μέρος της χρηματοδοτικής  μίσθωσης που αντιστοιχεί σε τόκους αναγνωρίζεται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. 

Στην περίπτωση καταγγελίας-ανάκτησης εξοπλισμού, για τον οποίο έχει συναφθεί στο παρελθόν σύμβαση χρηματοδοτικής μίσθωσης, το υπολειπόμενο κεφάλαιο που αντιστοιχεί στις παραπάνω συμβάσεις, μεταφέρεται από τον λογαριασμό της Κατάστασης Οικονομικής Θέσης «Απαιτήσεις μισθώσεων» στον λογαριασμό «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (βλέπε παράγραφο 2.14 Λοιπά στοιχεία ενεργητικού). 

Οι ζημιές απομείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη ότι η Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται με βάση τους συμβατικούς όρους. Η πρόβλεψη ζημιών απομείωσης στηρίζεται στην ιστορική γνώση της Εταιρείας και τους ενδογενείς κινδύνους στο χαρτοφυλάκιό του. Η αξιολόγηση των απαιτήσεων στηρίζεται στην αξιολόγηση της φερεγγυότητας του μισθωτή και των υφιστάμενων καλύψεων οι οποίες κατά κύριο λόγο είναι τα εκμισθωμένα πάγια. Το ποσό της πρόβλεψης είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιμώμενων μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοφλουμένων με τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται ως έξοδο στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.


2.8 Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση από παρελθόντα γεγονότα εκ των οποίων είναι πιθανόν να προκύψουν εκροές πόρων οι οποίες μπορούν να εκτιμηθούν με αξιοπιστία. Οι μεταβολές των προβλέψεων καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.

2.9 Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων


Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιμη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη. Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται για το ποσό για το οποίο η λογιστική αξία του παγίου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του. Η ανακτήσιμη αξία είναι η μεγαλύτερη αξία μεταξύ εύλογης αξίας μειωμένης με το απαιτούμενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως (παρούσα αξία χρηματοροών που αναμένεται να δημιουργηθούν με βάση την εκτίμηση της διοίκησης για τις μελλοντικές και λειτουργικές συνθήκες). Για την εκτίμηση των ζημιών απομείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις μικρότερες δυνατές μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών. Οι ζημιές απομείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος όταν προκύπτουν. Τα περιουσιακά στοιχεία επανεκτιμούνται για πιθανή αντιστροφή της απομείωσης σε κάθε ημερομηνία της κατάστασης Οικονομικής Θέσης με εξαίρεση την υπεραξία.

2.10 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 


 Λογισμικό 


Η δαπάνη για αγορά λογισμικού, το οποίο θα επιφέρει μελλοντικά οικονομικά οφέλη στην Εταιρεία καταχωρείται ως άυλο στοιχείο του ενεργητικού.


Η συντήρηση των προγραμμάτων λογισμικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγματοποιείται η δαπάνη. Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιμηκύνουν την απόδοση των προγραμμάτων λογισμικού, πέρα των  αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα έξοδα μετατροπής λογισμικού ενσωματώνονται στο κόστος κτήσεως του άϋλου παγίου με απαραίτητη προϋπόθεση να μπορούν να μετρηθούν με αξιοπιστία.


Οι αποσβέσεις τους λογίζονται  με την μέθοδο της σταθερής απόσβεσης βάσει της μέσης ωφέλιμης ζωής τους που είναι  3-4 χρόνια.


2.11 Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία


Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονομικές καταστάσεις στο ιστορικό κόστος μειωμένο με τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν απομειώσεις της αξίας τους.


Το κόστος κτήσης περιλαμβάνει και τις δαπάνες που συνδέονται άμεσα με την απόκτηση των στοιχείων. Επιπλέον δαπάνες προστίθενται στην λογιστική αξία των ενσώματων παγίων ή καταχωρούνται ως ξεχωριστό πάγιο μόνον εάν αναμένεται να επιφέρουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη στην Εταιρεία και το κόστος τους μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσεως που πραγματοποιούνται.


Η γη δεν αποσβένεται. Οι αποσβέσεις των παγίων υπολογίζονται χρησιμοποιώντας την σταθερή μέθοδο, με βάση την εκτιμώμενη ωφέλιμη ζωή τους ως εξής:


Hardware υπολογιστών:                   3-4 χρόνια


Λοιπός εξοπλισμός και έπιπλα:           5 χρόνια


Μεταφορικά μέσα:

         6-7 χρόνια


Κτίρια: 

                   έως 25 χρόνια


Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των ενσώματων παγίων αναθεωρούνται και προσαρμόζονται σε κάθε ημερομηνία της κατάστασης οικονομικής θέσης αν αυτό θεωρηθεί αναγκαίο.


Τα ενσώματα πάγια στοιχεία εξετάζονται για τυχόν απομείωση αξίας όταν υπάρχουν ενδείξεις απομείωσης αξίας. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώματων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιμη αξία τους, η διαφορά (ζημιά απομείωσης) καταχωρείται άμεσα ως έξοδο στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.


Τα κέρδη ή οι ζημίες από πώληση παγίων όπως προκύπτουν από την σύγκριση της αναπόσβεστης αξίας και του τιμήματος, εμφανίζονται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.

2.12 Επενδυτικά Ακίνητα


Επενδυτικά ακίνητα θεωρούνται γήπεδα και κτίρια που κατέχονται από την Εταιρεία για εκμίσθωση και για κεφαλαιουχικά κέρδη. Τα επενδυτικά ακίνητα απεικονίζονται στο Ιστορικό Κόστος τους,  μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν απομειώσεις της αξίας τους. Οι αποσβέσεις λογίζονται με την μέθοδο της σταθερής απόσβεσης και ο συντελεστής απόσβεσης είναι 3,5%.  Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται στην λογιστική αξία μόνο όταν είναι πιθανό ότι μελλοντικά οικονομικά οφέλη τα οποία σχετίζονται με το πάγιο θα εισρεύσουν στην Εταιρεία και το κόστος του παγίου μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. Όλες οι άλλες δαπάνες βελτίωσης και συντήρησης καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος κατά την διάρκεια της περιόδου στην οποία εμφανίζονται. Αν μία επένδυση σε ακίνητο μετατραπεί σε ιδιοχρησιμοποιούμενο τότε κατηγοριοποιείται στα ενσώματα πάγια.

2.13 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 


Tο ταμείο και τα χρηματικά διαθέσιμα είναι περιουσιακά στοιχεία μειωμένου κινδύνου και εμπεριέχουν υπόλοιπα με ληκτότητα μικρότερη των τριών μηνών από την πρώτη ημέρα έκδοσής τους όπως μετρητά και χρηματικά διαθέσιμα σε Τράπεζες.

2.14 Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 


Στα λοιπά στοιχεία ενεργητικού ταξινομούνται περιουσιακά στοιχεία που ανακτήθηκαν από πελάτες, στους οποίους, τα πάγια αυτά είχαν στο παρελθόν μισθωθεί με συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης, εξαιτίας αδυναμίας των πελατών της να εξοφλήσουν τις οφειλές τους. 


Τα στοιχεία αυτά προορίζονται είτε για πώληση είτε για χρηματοδοτική μίσθωση και αναγνωρίζονται την ημερομηνία ανάκτησης τους στη χαμηλότερη αξία μεταξύ λογιστικής αξίας και καθαρής τιμής πώλησης τους. 


Αν η καθαρή τιμή πώλησής τους είναι χαμηλότερη από τη λογιστική τους αξία, οι ζημιές απομείωσης που προκύπτουν αναγνωρίζονται ως έξοδο στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.

Τα ανακτημένα περιουσιακά στοιχεία υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης ετησίως καθώς και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική τους αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη. Ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται για το ποσό για το οποίο η λογιστική αξία υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του. Οι ζημιές απομείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος όταν προκύπτουν.

2.15 Παροχές σε εργαζομένους

(α) Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία


Οι παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαμβάνουν τόσο προγράμματα καθορισμένων εισφορών όσο και προγράμματα καθορισμένων παροχών.  


Τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών περιλαμβάνουν την καταβολή εισφορών στα Ταμεία (π.χ. Ίδρυμα Κοινωνικών Ασφαλίσεων), με αποτέλεσμα να μην ανακύπτει υποχρέωση της Εταιρείας σε περίπτωση που το Ταμείο αδυνατεί να καταβάλει σύνταξη στον ασφαλιζόμενο. Η υποχρέωση του εργοδότη περιορίζεται στην καταβολή των εργοδοτικών εισφορών στα Ταμεία. Οι εργοδοτικές εισφορές που καταβάλλονται σε ετήσια βάση περιλαμβάνονται στις δαπάνες προσωπικού και επιβαρύνουν αντίστοιχα την κατάσταση συνολικού εισοδήματος.


Τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι προγράμματα συνταξιοδότησης με βάση τα οποία καταβάλλεται στον εργαζόμενο σύνταξη ανάλογα με τα χρόνια προϋπηρεσίας, την ηλικία και το μισθό. Η διαφορά με τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών είναι ότι ο εργοδότης φέρει την ευθύνη για την καταβολή των συμφωνημένων παροχών στον εργαζόμενο. Το μόνο πρόγραμμα καθορισμένων παροχών που υφίσταται για την Εταιρεία αφορά στην καταβολή της νόμιμης αποζημίωσης του Ν.2112/1920.  Το πρόγραμμα αυτό δεν είναι αυτοχρηματοδοτούμενο.


Το δεδουλευμένο κόστος των προγραμμάτων καθορισμένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. Η υποχρέωση που καταχωρείται στην κατάσταση οικονομικής θέσης για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι η παρούσα αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή και τις μεταβολές που προκύπτουν από τα μη αναγνωρισμένα αναλογιστικά κέρδη και ζημίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδος (projected unit credit method). 


(β) Παροχές τερματισμού της απασχόλησης


Οι παροχές τερματισμού της απασχόλησης πληρώνονται όταν οι εργαζόμενοι αποχωρούν πριν την ημερομηνία συνταξιοδοτήσεως. Η Εταιρεία καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσμεύεται, είτε όταν τερματίζει την απασχόληση εργαζομένων σύμφωνα με ένα λεπτομερές πρόγραμμα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εθελουσία αποχώρηση. Παροχές τερματισμού της απασχόλησης που οφείλονται 12 μήνες μετά την ημερομηνία της κατάστασης οικονομικής θέσης προεξοφλούνται.


Στην περίπτωση τερματισμού απασχόλησης και όπου υπάρχει αδυναμία στον προσδιορισμό του αριθμού εργαζομένων που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δε γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόμενη υποχρέωση.


2.16 Αναβαλλόμενη φορολογία 


Η αναβαλλόμενη φορολογία προσδιορίζεται με την μέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  Αναβαλλόμενη φορολογία δε  λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηματικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζημία. Η αναβαλλόμενη φορολογία επιμετρείται με τους φορολογικούς συντελεστές που αναμένονται να εφαρμοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαμβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόμους) που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί, μέχρι την ημερομηνία της κατάστασης οικονομικής θέσης.


Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανό να υπάρξει μελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δημιουργεί την αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση.


2.17 Δανεισμός


Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, μειωμένα με τα τυχόν άμεσα έξοδα για την πραγματοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά μεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος κατά την διάρκεια του δανεισμού βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. 


Τα δάνεια ταξινομούνται ως βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις εκτός εάν η Εταιρεία έχει το δικαίωμα να αναβάλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 μήνες από την ημερομηνία της κατάστασης οικονομικής θέσης.


2.18 Μετοχικό κεφάλαιο


Το μετοχικό κεφάλαιο περιλαμβάνει τις κοινές μετοχές της Εταιρείας. Οι κοινές μετοχές περιλαμβάνονται στα ίδια κεφάλαια.

Άμεσα έξοδα (καθαρά από φόρους) που πραγματοποιήθηκαν για την έκδοση μετοχών εμφανίζονται σε μείωση του προϊόντος της έκδοσης, στην διαφορά υπέρ το άρτιο. 


2.19 Διανομή μερισμάτων


Τα πληρωτέα μερίσματα απεικονίζονται ως υποχρέωση κατά τον χρόνο έγκρισής τους από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων.

2.20 Συγκριτικά στοιχεία


Στις περιπτώσεις που κρίθηκε απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία των προηγούμενων χρήσεων αναταξινομήθηκαν για να καταστούν ομοειδή με τα στοιχεία της τρέχουσας χρήσης. Διαφορές που παρουσιάζονται μεταξύ των ποσών στις οικονομικές καταστάσεις και των αντίστοιχων ποσών στις σημειώσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.

2.21 Τιτλοποίηση

Η  Εταιρεία προβαίνει σε τιτλοποίηση απαιτήσεων χρηματοδοτικών μισθώσεων, οι οποίες αγοράζονται από  Εταιρείες ειδικού σκοπού. Οι ανωτέρω  Εταιρείες ειδικού σκοπού εκδίδουν ομόλογα, τα οποία λαμβάνονται από την  Εταιρεία. Η  Εταιρεία ενοποιεί τις  Εταιρείες ειδικού σκοπού καθώς ασκεί τον έλεγχό τους, όπου οι ομολογίες που έχει λάβει η  Εταιρεία απεικονίζονται στις οικονομικές της καταστάσεις συμψηφισμένες με τις υποχρεώσεις από ομολογιακό δανεισμό που έχουν οι  Εταιρείες ειδικού σκοπού προς την  Εταιρεία. Η ανωτέρω τιτλοποίηση απαιτήσεων έληξε πρόωρα την 30 Μαρτίου 2011.

3. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ  ΚΙΝΔΥΝΩΝ


Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου


Η Εταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (μεταβολές σε συναλλαγματικές ισοτιμίες, επιτόκια, τιμές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταμειακών ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από μεταβολές επιτοκίων. Το γενικό πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας εστιάζεται στη μη προβλεψιμότητα των χρηματοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόμενη αρνητική επίδραση της μεταβλητότητας των χρηματοπιστωτικών αγορών στη χρηματοοικονομική απόδοση της Εταιρείας. Ο κύριος όγκος των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας αφορά απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις, ενώ ο κύριος όγκος των υποχρεώσεων αφορά βραχυπρόθεσμο και μακροπρόθεσμο τραπεζικό δανεισμό. 


Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την Διεύθυνση Οικονομικών και Διοικητικών Υπηρεσιών της Εταιρείας σε συνδυασμό με την Υπηρεσία Εμπλοκών της Εταιρείας, η οποία λειτουργεί με συγκεκριμένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο.  Το Διοικητικό Συμβούλιο παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριμένων κινδύνων όπως ο συναλλαγματικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος.  


3.1  Πιστωτικός κίνδυνος


Ο πιστωτικός κίνδυνος που αναλαμβάνει η Εταιρεία απορρέει από την πιθανότητα μη εισπράξεως του συνόλου των μισθωμάτων από τους μισθωτές σύμφωνα με τους όρους αποπληρωμής των συμβάσεων. Η έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο εξετάζεται μέσα από την συνεχή ανάλυση των ήδη υφισταμένων και υποψήφιων μισθωτών να ανταποκριθούν στις υποχρεώσεις τους. Η διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου περιλαμβάνει επίσης την λήψη καλυμμάτων και εγγυήσεων (εταιρικών ή προσωπικών) από τους μισθωτές. 


Η  Εταιρεία αποδίδει ιδιαίτερη σημασία στην κατάλληλη διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, επομένως οι μισθωτές της υπόκεινται εξ αρχής σε διαδικασίες πιστοληπτικής αξιολογήσεως. Οι μέθοδοι αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας των μισθωτών, διαφοροποιούνται ανάλογα με το μέγεθος τους. Δηλαδή για τις μεγαλύτερες επιχειρήσεις η εκτίμηση βασίζεται περισσότερο στα οικονομικά στοιχεία και στην ανάλυση του κλάδου που δραστηριοποιούνται, ενώ για τις μικρότερες επιχειρήσεις δίνεται έμφαση στα  ποιοτικά χαρακτηριστικά τους. Η παρακολούθηση της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυμβαλλομένων και των πιστωτικών ανοιγμάτων σε συνδυασμό με τα αντίστοιχα εγκεκριμένα όρια, γίνεται σε συστηματική βάση. Λόγω του μεγάλου όγκου και της διασποράς της πελατειακής βάσης της Εταιρείας, ο πιστωτικός κίνδυνος αναφορικά με τις απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις είναι περιορισμένος.


3.1.1  Μέτρηση πιστωτικού κινδύνου


Κεντρική θέση στο πλαίσιο διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας κατέχει η αξιόπιστη μέτρηση του πιστωτικού κινδύνου. Η διαρκής ανάπτυξη υποδομών, συστημάτων και μεθοδολογιών για την ποσοτικοποίηση και την αξιολόγηση του πιστωτικού κινδύνου αποτελεί βασική προϋπόθεση για την έγκαιρη και αποτελεσματική υποστήριξη της Διοίκησης και των επιχειρηματικών μονάδων σχετικά με τη λήψη αποφάσεων, τον καθορισμό πολιτικών και την εκπλήρωση των εποπτικών απαιτήσεων.


α) Απαιτήσεις Χρηματοδοτικών Μισθώσεων

Για τη μέτρηση του πιστωτικού κινδύνου που ενέχεται στις απαιτήσεις της Εταιρείας σε επίπεδο αντισυμβαλλομένου: (i) αξιολογείται συστηματικά η πιστοληπτική ικανότητα του πελάτη και εκτιμάται το ενδεχόμενο αθέτησης των συμβατικών του υποχρεώσεων, (ii) παρακολουθείται το ύψος της τρέχουσας έκθεσης της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο που προκύπτει από το άνοιγμα και (iii) εκτιμάται με βάση τα υφιστάμενα καλύμματα και εξασφαλίσεις το πιθανό ποσοστό ανάκτησης το οποίο ενδέχεται να εισπράξει η Εταιρεία στην περίπτωση που ο πιστούχος αθετήσει τις υποχρεώσεις του. Και οι τρεις αυτές συνιστώσες μέτρησης του πιστωτικού κινδύνου είναι ενσωματωμένες στις καθημερινές λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρείας.


(i) Συστηματική αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας πελατών και εκτίμηση ενδεχόμενης αθέτησης των συμβατικών υποχρεώσεων


Η Εταιρεία αξιολογεί την πιστοληπτική ικανότητα των αντισυμβαλλομένων και εκτιμά το ενδεχόμενο αθέτησης των συμβατικών τους υποχρεώσεων χρησιμοποιώντας υποδείγματα πιστοληπτικών διαβαθμίσεων (ratings) προσαρμοσμένα στις κατηγορίες και τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά των αντισυμβαλλομένων. Τα υποδείγματα αυτά έχουν αναπτυχθεί εσωτερικά και συνδυάζουν τη χρηματοοικονομική και στατιστική ανάλυση με την κρίση των αρμόδιων στελεχών, ενώ υποβάλλονται σε αξιολόγηση όπου είναι εφικτό, μέσω της αντιπαραβολής τους με εξωτερικά διαθέσιμη πληροφόρηση.


Βάση πολιτικής, η διαβάθμιση για κάθε πιστούχο εφαρμόζεται κατά τον καθορισμό των πιστοδοτικών ορίων και ανανεώνεται συστηματικά σε ετήσια βάση. Επικαιροποίηση των διαβαθμίσεων γίνεται ακόμη και στις περιπτώσεις όπου προκύπτουν νέες πληροφορίες οι οποίες μπορούν να διαφοροποιήσουν σημαντικά τον ενεχόμενο πιστωτικό κίνδυνο. Η Εταιρεία επικυρώνει τακτικά την προβλεπτική ικανότητα των υποδειγμάτων πιστοληπτικής αξιολόγησης που χρησιμοποιούνται, εξασφαλίζοντας έτσι τη δυνατότητα ορθής απεικόνισης του ενεχόμενου πιστωτικού κινδύνου και επιτρέποντας την έγκαιρη λήψη ενεργειών για την αντιμετώπιση πιθανών προβλημάτων.


(ii) Παρακολούθηση ύψους τρέχουσας έκθεσης πιστωτικού κινδύνου


Το ύψος της έκθεσης της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο προσμετρείται, στην περίπτωση των απαιτήσεων, με βάση την ονομαστική τους αξία.

(iii) Ποσοστό ανάκτησης με βάση τα υφιστάμενα καλύμματα και εξασφαλίσεις


Παράλληλα με την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυμβαλλομένων, η Εταιρεία εκτιμά κατά τον καθορισμό/ ανανέωση των πιστοδοτικών ορίων και το ποσοστό ανάκτησης σε σχέση με το άνοιγμα (recovery rate) στην περίπτωση που οι πιστούχοι αδυνατούν να εκπληρώσουν τις συμβατικές τους υποχρεώσεις. Η εκτίμηση αυτή πραγματοποιείται με βάση το είδος της πιστοδότησης και την ύπαρξη ή όχι συνδεδεμένων καλυμμάτων και εξασφαλίσεων. Να σημειωθεί ότι η εταιρία λόγω του αντικειμένου της έχει σε κάθε πιστοδοτικό άνοιγμα πρωταρχική εξασφάλιση την κατοχή του πάγιου εξοπλισμού που χρηματοδοτεί.  Σε γενικές γραμμές, όσο χειρότερη είναι η πιστοληπτική διαβάθμιση ενός πιστούχου, τόσο μεγαλύτερο είναι το ενδεχόμενο αθέτησης των υποχρεώσεων του προς την Εταιρεία και επομένως τόσο ισχυρότερα θα πρέπει να είναι τα απαιτούμενα καλύμματα και οι εξασφαλίσεις προκειμένου το ποσοστό ανάκτησης να είναι όσο το δυνατόν μεγαλύτερο.


(β) Ασκήσεις Προσομοίωσης Καταστάσεων Κρίσης


Οι ασκήσεις προσομοίωσης καταστάσεων κρίσης αποτελούν αναπόσπαστο κομμάτι της μέτρησης και ποσοτικοποίησης του πιστωτικού κινδύνου στην Εταιρεία, παρέχοντας εκτιμήσεις του μεγέθους των οικονομικών απωλειών που θα μπορούσαν να προκληθούν κάτω από το ενδεχόμενο ακραίων χρηματοπιστωτικών συνθηκών. Οι ασκήσεις πραγματοποιούνται από τη Διεύθυνση Διαχείρισης Κινδύνων του Ομίλου της Τράπεζας Πειραιώς και χρησιμοποιούν κατά κύριο λόγο την τεχνική ανάλυσης ευαισθησίας. 

3.1.2 Τεχνικές μείωσης κινδύνου


Η Εταιρεία λαμβάνει καλύμματα ή/και εξασφαλίσεις έναντι των πιστοδοτήσεων της σε πελάτες, μειώνοντας τον συνολικό πιστωτικό κίνδυνο και διασφαλίζοντας την έγκαιρη αποπληρωμή των απαιτήσεων της. Για το σκοπό αυτό έχει προσδιορίσει και ενσωματώσει στην πιστωτική της πολιτική, κατηγορίες αποδεκτών καλυμμάτων και εξασφαλίσεων, οι κυριότερες από τις οποίες είναι οι ακόλουθες:


- Ενέχυρα επί καταθέσεων


- Εγγυητικές επιστολές τραπεζών


- Ενέχυρα επί μεριδίων μετοχικών ή μεικτών Α/Κ, μετοχών, ή ομολόγων


- Ενέχυρα επί επιταγών


- Προσημειώσεις ακινήτων


Σημειώνεται ότι η κυριότερη εξασφάλιση της Εταιρείας είναι το ίδιο το χρηματοδοτούμενο πάγιο, του οποίου η κυριότητα παρακρατείται έως ότου ο πελάτης εξοφλήσει όλες του τις υποχρεώσεις προς την Εταιρεία. 


Η αποτίμηση των συνδεδεμένων καλυμμάτων ή/και εξασφαλίσεων πραγματοποιείται αρχικά κατά την στιγμή της έγκρισης της χρηματοδότησης του πελάτη με βάση την τρέχουσα ή την εύλογη αξία τους, και επανεκτιμάται σε τακτά χρονικά διαστήματα. 


3.1.3  Πολιτική απομείωσης και σχηματισμού προβλέψεων

Η Εταιρεία εξετάζει συστηματικά αν υπάρχουν βάσιμες και αντικειμενικές ενδείξεις ότι μία απαίτηση έχει υποστεί απομείωση της αξίας της. Για το σκοπό αυτό διενεργεί σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων, έλεγχο απομείωσης της αξίας των απαιτήσεών της (impairment test) σύμφωνα με τις γενικές αρχές και τη μεθοδολογία που περιγράφονται στα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα, και σχηματίζει ανάλογες προβλέψεις.


Μία απαίτηση έχει υποστεί απομείωση όταν η λογιστική της αξία είναι μεγαλύτερη από το αναμενόμενο ανακτήσιμο ποσό της. Το ανακτήσιμο ποσό προσδιορίζεται από το σύνολο της παρούσας αξίας των εισπράξεων και της παρούσας αξίας από την ρευστοποίηση τυχόν καλυμμάτων ή εξασφαλίσεων σε περίπτωση αδυναμίας του πιστούχου να αποπληρώσει την σύμβαση. Όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η Εταιρεία δεν θα μπορέσει να εισπράξει όλα τα οφειλόμενα ποσά σύμφωνα με τους συμβατικούς όρους μιας απαίτησης, σχηματίζεται πρόβλεψη για την απομείωση της αξίας της απαίτησης. Το ποσό της πρόβλεψης είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και του ανακτήσιμου ποσού της απαίτησης.


Η εκτίμηση ύπαρξης απομείωσης και ο σχηματισμός προβλέψεων διενεργείται εξατομικευμένα σε επίπεδο σύμβασης που η Εταιρεία θεωρεί σημαντικές. 


Αν σε μεταγενέστερη περίοδο το ποσό της σχηματιζόμενης πρόβλεψης μειωθεί και η μείωση σχετίζεται με αντικειμενικά γεγονότα που συνέβησαν μετά το σχηματισμό της πρόβλεψης, όπως για παράδειγμα βελτίωση της πιστοληπτικής ικανότητας του πιστούχου, τότε η πρόβλεψη μειώνεται και η διαφορά καταχωρείται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.

Διαγραφές


Η Εταιρεία αφού έχει εξαντλήσει τις δικαστικές και λοιπές διαδικασίες για την είσπραξη των απαιτήσεων της και βάσιμα εκτιμά ότι αυτές είναι ανεπίδεκτες είσπραξης, προβαίνει σε διαγραφές επισφαλών απαιτήσεων έναντι των σχετικών προβλέψεων που έχουν ληφθεί για την απομείωση της αξίας τους, μετά από απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας.


3.1.4  Μέγιστη έκθεση πιστωτικού κινδύνου πριν τον υπολογισμό των εξασφαλίσεων 


Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την μέγιστη έκθεση πιστωτικού κινδύνου της Εταιρείας την 31/12/2011 και 31/12/2010, χωρίς να συνυπολογίζονται τα καλύμματα. Για τα εντός της κατάστασης Οικονομικής Θέσης στοιχεία, τα πιστωτικά ανοίγματα είναι βασισμένα στη λογιστική τους αξία όπως εμφανίζονται στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης.

		 

		Μέγιστη Έκθεση



		   Έκθεση πιστωτικού κινδύνου στοιχείων εντός της κατάστασης Οικονομικής Θέσης

		   31 Δεκεμβρίου 2011

		

		   31 Δεκεμβρίου 2010



		   Δάνεια προς επιχειρήσεις

		 

		

		 



		  - Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		664.760

		

		747.036



		  - Μεγάλες επιχειρήσεις

		365.738

		

		384.358



		Λοιπά στοιχεία ενεργητικού

		44.087

		

		27.054



		Έκθεση πιστωτικού κινδύνου στοιχείων εκτός της κατάστασης Οικονομικής Θέσης

		

		

		



		 Αχρησιμοποίητα πιστωτικά όρια

		4.499

		

		1.457



		Κατά την 31 Δεκεμβρίου

		1.079.084

		

		1.159.905



		 

		 

		

		 





Το ποσό των αχρησιμοποίητων πιστωτικών ορίων περιλαμβάνει  μόνο πιστωτικά όρια που μπορούν να ακυρωθούν άνευ όρων και ανά πάσα στιγμή χωρίς προειδοποίηση ή που προβλέπουν αυτόματη ακύρωση στην περίπτωση της χειροτέρευσης της φερεγγυότητας του πιστούχου (uncommitted).

3.1.5  Δάνεια και Απαιτήσεις

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις προς επιχειρήσεις συνοψίζονται ως εξής:

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		31 Δεκεμβρίου 2010



		

		Δάνεια και απαιτήσεις προς επιχειρήσεις

		

		Δάνεια και απαιτήσεις προς επιχειρήσεις



		

		

		

		



		Δάνεια χωρίς απομείωση αξίας

		298.345

		

		408.714



		Δάνεια και απαιτήσεις σε καθυστέρηση χωρίς απομείωση αξίας

		656.262

		

		685.274



		Δάνεια και απαιτήσεις με απομείωση αξίας

		75.891

		

		37.406



		Προ προβλέψεων

		1.030.498

		

		1.131.394



		Μείον: προβλέψεις για απομείωση αξίας 

		35.693

		

		20.000



		Μετά προβλέψεων

		994.805

		

		1.111.394





α) Δάνεια χωρίς απομείωση αξίας:

Δάνεια και απαιτήσεις προς επιχειρήσεις

		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		

		



		Διαβαθμίσεις

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		

		Μεγάλες επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων  προς επιχειρήσεις



		Ικανοποιητικής διαβάθμισης

		129.798

		

		141.578

		271.376



		Ειδικής αναφοράς

		20.572

		

		6.397

		26.969



		Σύνολο

		150.370

		 

		147.975

		298.345



		

		

		

		

		



		31 Δεκεμβρίου 2010

		

		

		

		



		Διαβαθμίσεις

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		

		Μεγάλες επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων  προς επιχειρήσεις



		Ικανοποιητικής διαβάθμισης

		160.911

		

		189.829

		350.740



		Ειδικής αναφοράς

		23.020

		

		34.954

		57.974



		Σύνολο

		183.931

		 

		224.783

		408.714





		β) Δάνεια και απαιτήσεις σε καθυστέρηση χωρίς απομείωση αξίας:



		

		

		

		



		31 Δεκεμβρίου 2011

		Δάνεια προς επιχειρήσεις 



		Διαβαθμίσεις

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		Μεγάλες επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων  προς επιχειρήσεις



		Σε καθυστέρηση 1-90 ημέρες

		376.926

		186.881

		563.807



		Σε καθυστέρηση 91-180  ημέρες

		19.097

		2.873

		21.970



		Σε καθυστέρηση >180  ημέρες

		60.089

		10.396

		70.485



		Σύνολο

		456.112

		200.150

		656.262



		

		

		 

		



		Εύλογη αξία εξασφαλίσεων 

		406.007

		171.285

		577.292





Η εύλογη αξία εμπράγματων εξασφαλίσεων αφορά κυρίως την αξία των εκμισθωμένων παγίων, η κυριότητα των οποίων ανήκει στην Εταιρεία έως ότου ο πελάτης εξοφλήσει πλήρως τις υποχρεώσεις του προς την Εταιρεία. Επιπλέον συμπεριλαμβάνονται και άλλες εξασφαλίσεις όπως ενεχυριάσεις καταθέσεων και μετοχών καθώς και πρώτες προσημειώσεις επί ακινήτων. Για τις περιπτώσεις όπου η αξία του εκμισθωμένου παγίου ξεπερνά το ποσό κάλυψης του απαιτητού υπολοίπου, ως εύλογη αξία των απαιτήσεων λαμβάνεται υπόψη η αξία των εκμισθωμένων παγίων μόνο μέχρι το ποσό κάλυψης του υπολοίπου.

		31 Δεκεμβρίου 2010

		Δάνεια προς επιχειρήσεις 



		Διαβαθμίσεις

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		Μεγάλες επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων  προς επιχειρήσεις



		Σε καθυστέρηση 1-90 ημέρες

		490.982

		149.996

		640.978



		Σε καθυστέρηση 91-180  ημέρες

		12.365

		6.480

		18.845



		Σε καθυστέρηση >180  ημέρες

		24.102

		1.349

		25.451



		Σύνολο

		527.449

		157.825

		685.274



		 

		

		

		



		Εύλογη αξία εξασφαλίσεων 

		473.870

		138.158

		612.028



		Γ) Δάνεια και απαιτήσεις με απομείωση αξίας:

		 

		 



		 

		 

		 

		 



		31 Δεκεμβρίου 2011

		Δάνεια προς επιχειρήσεις 



		 

		 

		 

		 



		 

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		Μεγάλες επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων  προς επιχειρήσεις



		Δάνεια με απομείωση αξίας

		58.278

		17.613

		75.891



		Εύλογη αξία εμπραγμάτων εξασφαλίσεων

		36.173

		13.819

		49.992



		

		 

		 

		 



		31 Δεκεμβρίου 2010

		Δάνεια προς επιχειρήσεις



		 

		Μικρομεσαίες επιχειρήσεις

		Μεγάλες Επιχειρήσεις

		Σύνολο δανείων και απαιτήσεων προς επιχειρήσεις



		Δάνεια με απομείωση αξίας

		35.656

		1.750

		37.406



		Εύλογη αξία εμπράγματων εξασφαλίσεων

		23.357

		  393

		23.750





3.1.6 Επανάκτηση καλυμμάτων


Κατά την διάρκεια εκάστης χρήσης  η Εταιρεία ανέκτησε εκμισθωμένα πάγια λόγω αδυναμίας των πελατών της να εξοφλήσουν τις οφειλές τους.

		Κατηγορία στοιχείων ενεργητικού

		31/12/2011

		31/12/2010



		Ακίνητα 

		21.329

		7.329



		Λοιπά πάγια

		3.062

		3.353



		Σύνολο

		24.391

		10.682





Οι ανακτήσεις εκμισθωμένων παγίων συμπεριλαμβάνονται στη γραμμή της κατάστασης Οικονομικής Θέσης "Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού", (Βλέπε σημείωση 16, Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού).

3.1.7 Συγκέντρωση κινδύνου χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού με έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο

Τομείς Δραστηριότητας


Με εξαίρεση τις απαιτήσεις μισθωμάτων τα στοιχεία του ενεργητικού και το σύνολο των υποχρεώσεων δεν είναι δυνατό να κατανεμηθούν ανά τομέα. Ο παρακάτω πίνακας αναλύει την κύρια έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο της Εταιρείας σε λογιστικές αξίες, κατηγοριοποιημένη ανά τομέα δραστηριότητας.

		Επιχειρηματικός Τομέας

		

		31/12/2011

		31/12/2010



		

		

		

		



		Ακίνητα

		

		774.395

		830.433



		Επιβατικά αυτοκίνητα

		

		5.732

		8.418



		Φορτηγά αυτοκίνητα και λοιπά μεταφορικά μέσα

		

		68.776

		123.420



		Μηχανήματα

		

		55.180

		55.171



		Η/Υ, ηλεκτρονικά συγκροτήματα, έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός

		

		38.871

		44.802



		

		

		942.954

		1.062.244



		Πλέον υπολοίπου πελατών, προκαταβολών και μεταχρονολογημένων επιταγών 

		

		87.544

		69.150



		

		

		1.030.498

		1.131.394





3.2 Κίνδυνος Αγοράς

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά την πιθανότητα απωλειών λόγω μεταβολής στο επίπεδο ή στη μεταβλητότητα των τιμών αγοράς, όπως είναι οι τιμές μετοχών, επιτοκίων ή συναλλαγματικών ισοτιμιών.

 Η Εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της τίτλους μετοχών, ως εκ τούτου δεν υπόκειται σε σχετιζόμενο με μετοχές κίνδυνο. Επιπλέον η Εταιρεία δεν είναι εκτεθειμένη σε συναλλαγματικό κίνδυνο λόγω πλήρους σύνδεσης των υποχρεώσεών της σε ξένο νόμισμα με αντίστοιχες απαιτήσεις σε ξένο νόμισμα. Σχετικά βλέπε την παράγραφο 3.3 Κίνδυνος Συναλλάγματος. Τέλος η Εταιρεία δεν υπόκειται σε επιτοκιακό κίνδυνο λόγω πλήρους σύνδεσης των δανειακών υποχρεώσεών της με αντίστοιχες απαιτήσεις από πελάτες. Σχετικά βλέπε την παράγραφο 3.4 Κίνδυνος Επιτοκίου. 

3.3 Κίνδυνος Συναλλάγματος


Η Εταιρεία δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην Ελλάδα και συνεπώς το μεγαλύτερο μέρος των συναλλαγών της διεξάγεται σε Ευρώ. Για τις συναλλαγές που πραγματοποιούνται σε ξένο νόμισμα η Εταιρεία αντισταθμίζει πλήρως τον κίνδυνο, συνδέοντας κάθε απαίτηση σε ξένο νόμισμα με αντίστοιχη υποχρέωση στο ίδιο νόμισμα.


 Η Εταιρεία κατά πάγια τακτική, δεν προαγοράζει συνάλλαγμα και δεν συνάπτει συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος με εξωτερικούς αντισυμβαλλόμενους


Σαν αποτέλεσμα των παραπάνω η Εταιρεία δεν εκτίθεται στις επιδράσεις της μεταβολής των ισοτιμιών των διαφόρων νομισμάτων στην  χρηματοοικονομική της θέση και τις ταμειακές της ροές.

3.4 Κίνδυνος Επιτοκίου

O Επιτοκιακός Κίνδυνος ορίζεται ως ο κίνδυνος μίας αρνητικής επίπτωσης στην οικονομική θέση της Εταιρείας, εξαιτίας της έκθεσής της σε μεταβολές στις αγορές επιτοκίων.


H αρνητική επίπτωση στην καθαρή τρέχουσα αξία όλων των έντοκων στοιχείων της κατάστασης Οικονομικής Θέσης της Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις, έναντι παράλληλης ανόδου των καμπυλών επιτοκίων κατά 100 μονάδες βάσης, εκτιμάται για το τέλος του 2011 σε € -563 χιλ (2010 : -654 χιλ.).

3.5 Κίνδυνος Ρευστότητας

Η Εταιρεία αναγνωρίζει ότι η αποτελεσματική διαχείριση του Κινδύνου Ρευστότητας συμβάλλει ουσιαστικά στην ικανότητα εκπλήρωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, χωρίς τον κίνδυνο να προκύψουν σημαντικές οικονομικές απώλειες.


Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαμηλά επίπεδα, μέσω της διατήρησης  επαρκών πιστωτικών ορίων. Γενικότερα, η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στην ισοσκέλιση των ταμειακών εισροών και εκροών σε χρονικές περιόδους, ώστε κάτω από φυσιολογικές συνθήκες, η Εταιρεία να έχει την δυνατότητα να ανταποκριθεί στις ταμειακές της υποχρεώσεις. 

Τα ποσά που εμφανίζονται στους παρακάτω πίνακες είναι αυτά που προκύπτουν από τις μη προεξοφλημένες συμβατικές υποχρεώσεις-απαιτήσεις.


		Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2011

		Έως 1 μήνα

		1 – 3   μήνες

		3 - 12   μήνες

		1 - 5 έτη

		Πάνω από 5 έτη

		Σύνολο



		Ρευστότητα υποχρεώσεων

		

		

		

		

		

		



		Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

		3.041

		6.809

		812.233

		82.108

		-

		904.191



		Υποχρεώσεις προς  προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις

		3

		1.114

		3.621

		2.343

		-

		7.081



		Συνολικές υποχρεώσεις  (αναμενόμενες ημερομηνίες λήξης)

		3.044

		7.923

		815.854

		84.451

		-

		911.272



		 

		

		

		

		

		

		



		Σύνολο ενεργητικού   (αναμενόμενες ημερομηνίες λήξης)

		64.799

		55.809

		116.073

		440.466

		759.216

		1.436.363



		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2010

		Έως 1 μήνα

		1 – 3   μήνες

		3 - 12   μήνες

		1 - 5 έτη

		Πάνω από 5 έτη

		Σύνολο



		Ρευστότητα υποχρεώσεων

		

		

		

		

		

		



		Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

		17.528

		793

		29.481

		1.053.230

		-

		1.101.032



		Υποχρεώσεις προς  προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις

		2.646

		1.392

		5.166

		1.850

		-

		11.054



		Συνολικές υποχρεώσεις  (αναμενόμενες ημερομηνίες λήξης)

		20.174

		2.185

		34.647

		1.055.080

		-

		1.112.086



		 

		

		

		

		

		

		



		Σύνολο ενεργητικού   (αναμενόμενες ημερομηνίες λήξης)

		130.728

		47.644

		130.770

		481.137

		753.301

		1.543.580





3.6 Κεφαλαιακή Επάρκεια


Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήματα και στα πλαίσια του ομίλου της Τράπεζας Πειραιώς, υποβάλλεται σε τριμηνιαία βάση στην εποπτεύουσα αρχή, την Τράπεζα της Ελλάδος.


Οι βασικοί στόχοι της Εταιρείας που ορίζουν την διαχείριση των εποπτικών κεφαλαίων είναι:


• Η συμμόρφωση με τις κεφαλαιακές απαιτήσεις, οι οποίες ορίζονται από τις εποπτικές αρχές της χώρας στην οποία  δραστηριοποιείται.


• Η διαφύλαξη της δυνατότητας της Εταιρείας να συνεχίσει απρόσκοπτα τις δραστηριότητές της, έτσι ώστε να προσφέρει αποδόσεις και οφέλη στους μετόχους της.


• Η διατήρηση μίας ισχυρής και σταθερής κεφαλαιακής βάσης, η οποία να υποστηρίζει τα επιχειρηματικά σχέδια της Διοίκησής της.


Τα εποπτικά κεφάλαια της Εταιρείας, όπως ορίζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος, διακρίνονται σε Βασικά στοιχεία (Tier I) και Συμπληρωματικά στοιχεία (Tier II).


Για να υπολογιστούν τα εποπτικά κεφάλαια, τα ίδια κεφάλαια υπόκεινται σε εποπτικές προσαρμογές, όπως αφαίρεση άυλων πάγιων στοιχείων και αφαίρεση του προτεινόμενου προς διανομή μερίσματος.

		Βασικά Ίδια Κεφάλαια

		31/12/2011

		

		31/12/2010



		Μετοχικό Κεφάλαιο

		139.303

		

		               139.303



		Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

		22.871

		

		22.871



		Τακτικό αποθεματικό και λοιπά αποθεματικά

		566

		

		    566



		Αποτελέσματα εις νέον

		(13.651)

		

		1.486



		Σύνολο Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων

		149.089

		

		               164.226



		

		

		

		



		Συμπληρωματικά Κεφάλαια 

		

		

		



		Προβλέψεις

		1.570

		

		1.570



		Σύνολο Συμπληρωματικών  Ιδίων Κεφαλαίων

		1.570

		

		1.570



		

		

		

		



		Μείον: Αφαιρετικά στοιχεία Ιδίων κεφαλαίων

		

		

		-



		Εποπτικά Κεφάλαια

		150.659

		

		               165.796



		

		

		

		



		Σταθμισμένο Ενεργητικό:

		

		

		



		Στοιχεία Ενεργητικού

		920.065

		

		796.341



		Σύνολο Σταθμισμένου ενεργητικού

		920.065

		

		796.341



		

		

		

		



		Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

		16,37%

		

		20,82%





3.7   Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων


Η ονομαστική αξία μείον προβλέψεων για απομείωση των εμπορικών απαιτήσεων εκτιμάται ότι προσεγγίζει την πραγματική τους αξία.  Οι πραγματικές αξίες των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς εμφάνισής τους στις οικονομικές καταστάσεις υπολογίζονται με βάση τη παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριμένες συμβάσεις χρησιμοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιμο για την  Εταιρεία για τη χρήση παρόμοιων χρηματοπιστωτικών μέσων.


4. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ


Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδομένα και προσδοκίες για μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα.


Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των μελλοντικών γεγονότων. Παρά το γεγονός ότι οι υπολογισμοί αυτοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της διοίκησης σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισμούς. Οι εκτιμήσεις και παραδοχές που ενέχουν σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόμενους 12 μήνες έχουν  ως εξής:


(α) Απαιτείται κρίση από την Εταιρεία για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για φόρο εισοδήματος.  Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισμοί για τους οποίους ο τελικός προσδιορισμός του φόρου είναι αβέβαιος.  Εάν ο τελικός φόρος είναι διαφορετικός από τον αρχικώς αναγνωρισθέντα, η διαφορά θα επηρεάσει τον φόρο εισοδήματος και την πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία της περιόδου.


(β) Η Εταιρεία σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων εξετάζει αν υπάρχουν βάσιμες ενδείξεις ότι μία απαίτηση ή ομάδα απαιτήσεων έχει υποστεί απομείωση της αξίας της. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, υπολογίζεται το ανακτήσιμο ποσό της απαίτησης ή της ομάδας απαιτήσεων και σχηματίζεται πρόβλεψη για απομείωση της αξίας των απαιτήσεων. Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται στην κατάσταση συνολικού εισοδήματος.


5. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟΔΑ


		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Χρεωστικοί Τόκοι

		36.257

		31.753



		Πλέον χρεωστικές συναλλαγματικές διαφορές 

		825

		3.973



		Πλέον πιστωτικές συναλλαγματικές διαφορές 

		(820)

		(3.966)



		Σύνολο

		36.262

		31.760





6. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Κέρδη από πώληση παγίων

		450

		812



		Λοιπά Έσοδα

		1.727

		1.820



		Σύνολο

		2.177

		2.632





7. ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΕ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Μισθοί

		1.546

		1.693



		Έξοδα κοινωνικής ασφάλισης

		366

		383



		Λοιπές εργοδοτικές εισφορές και έξοδα

		65

		61



		Συνταξιοδοτικό κόστος προγραμμάτων καθορισμένων παροχών (σημ.20 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία)

		38

		63



		

		2.015

		2.200





8. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ


		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Αμοιβές και έξοδα τρίτων

		675

		618



		Τηλεπικοινωνίες/Φωτισμός-Υδρευση 

		72

		87



		Ενοίκια κτιρίων και λοιπού εξοπλισμού

		72

		71



		Επισκευές και συντηρήσεις

		214

		171



		Έξοδα προβολής και διαφήμισης

		19

		127



		Έξοδα τιτλοποίησης 

		651

		214



		Διαγραφές απαιτήσεων

		605

		76



		Διάφορα έξοδα

		1.493

		1.678



		Ζημιές από πωλ. καταγγελμένων συμβάσεων

		1.039

		798



		

		4.840

		3.840





9. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ

		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2010

		16.160



		Πρόσθετες προβλέψεις περιόδου

		8.046



		Διαγραφές περιόδου

		       (4.206)



		Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου  2010

		20.000



		

		



		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2011

		20.000



		Πρόσθετες προβλέψεις περιόδου

		16.995



		Διαγραφές περιόδου

		(1.302)



		Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου  2011

		35.693





10.  ΦΟΡΟΣ  ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Φόρος εισοδήματος

		-

		-



		Αναβαλλόμενος φόρος

		492

		(1.778)



		Πρόσθετοι φόροι που προέκυψαν από τον φορολογικό έλεγχο των προηγουμένων χρήσεων

		-

		53 



		Έκτακτη εισφορά Ν. 3845/2010

		-

		592 



		Πρόβλεψη για ανέλεγκτες χρήσεις

		200

		60



		

		692

		(1.073)





Ο φόρος επί των κερδών προ φόρων της Εταιρείας διαφέρει από το θεωρητικό ποσό το οποίο θα προέκυπτε αν χρησιμοποιούσαμε το μέσο σταθμικό φορολογικό συντελεστή της χώρας προέλευσης της Εταιρείας ως εξής:

		

		31-Δεκ-11

		31-Δεκ-10



		(Ζημιές)/Κέρδη προ φόρων με βάση τα ΔΠΧΑ

		(14.645)

		21



		Φόρος υπολογισμένος με βάση τους ισχύοντες τοπικούς φορολογικούς συντελεστές για τα κέρδη στις αντίστοιχες χώρες

		(2.929)

		5



		Έξοδα που δεν εκπίπτουν για φορολογικούς σκοπούς

		906

		199



		Έσοδα που δεν φορολογούνται

		-

		(1.990)



		Συμψηφισμός ζημιών προηγούμενων χρήσεων

		2.515

		-



		Πρόβλεψη για ανέλεγκτες χρήσεις

		200

		60



		Έκτακτη εισφορά Ν. 3845/2010

		-

		592



		Διαφορά λόγω μείωσης μελλοντικού φορολογικού συντελεστή

		-

		8



		Πρόσθετοι φόροι που προέκυψαν από τον φορολογικό έλεγχο των προηγουμένων χρήσεων

		-

		53



		Σύνολο

		692

		(1.073)





Έκθεση Φορολογικής Συμμόρφωσης


Για την χρήση 2011 και εντεύθεν, οι Ελληνικές Ανώνυμες Εταιρίες και οι Εταιρείες Περιορισμένης Ευθύνης που οι ετήσιες οικονομικές τους καταστάσεις ελέγχονται υποχρεωτικά,  υποχρεούνται να λαμβάνουν «Ετήσιο Πιστοποιητικό» που προβλέπεται στην  παρ. 5 του άρθρου 82 του Ν.2238/1994, το οποίο εκδίδεται μετά από φορολογικό έλεγχο που διενεργείται από τον ίδιο Νόμιμο Ελεγκτή ή  ελεγκτικό γραφείο  που ελέγχει τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις. Κατόπιν ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου, ο Νόμιμος Ελεγκτής ή ελεγκτικό γραφείο εκδίδει στην εταιρεία «Έκθεση Φορολογικής Συμμόρφωσης» και στη συνέχεια ο Νόμιμος Ελεγκτής ή ελεγκτικό γραφείο την υποβάλει ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οικονομικών το αργότερο μέχρι τη δέκατη μέρα του έβδομου μήνα μετά το τέλος της διαχειριστικής χρήσης. Το Υπουργείο Οικονομικών θα επιλέξει δείγμα εταιρειών τουλάχιστον της τάξης του 9% για έλεγχο από τις αρμόδιες ελεγκτικές υπηρεσίες του Υπουργείου. Ο έλεγχος αυτός θα πρέπει να ολοκληρωθεί σε διάστημα όχι αργότερο των δεκαοκτώ μηνών από την ημερομηνία υποβολής της «Έκθεσης Φορολογικής Συμμόρφωσης» στο Υπουργείο Οικονομικών.


Ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις


Η Εταιρεία ‘’Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις ΑΕ’’ πρώην ‘’Πειραιώς ΑΕ Εξυπηρέτησης Ακτοπλοϊκών και άλλων Μεταφορών’’ δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2007 έως και 2010. Οι χρήσεις 2000 έως και 2006 έκλεισαν με φορολογική περαίωση κατά την διάρκεια της χρήσης του 2008. Για τη χρήση 2011 ο φορολογικός έλεγχος ήδη διενεργείται από την PricewaterhouseCoopers Α.Ε. Κατά την ολοκλήρωση του φορολογικού ελέγχου, η διοίκηση της Εταιρείας δεν αναμένει να προκύψουν σημαντικές φορολογικές υποχρεώσεις πέραν αυτών, που καταχωρήθηκαν και απεικονίζονται ήδη στις οικονομικές καταστάσεις. Για τις ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις, υπάρχει το ενδεχόμενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων, κατά το χρόνο που αυτές θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις έχει διενεργηθεί σχετική πρόβλεψη σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.) συνολικού ποσού Ευρώ 1.770 χιλ. το οποίο εμφανίζεται στην γραμμή της κατάστασης Οικονομικής Θέσης «Λοιπές Προβλέψεις». 


11.  ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟΔΥΝΑΜΑ

Τα υπόλοιπα των ταμιακών διαθεσίμων και ισοδυνάμων που εμφανίζονται στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης αφορούν λογαριασμούς όψεως και αποτελούν τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών. Το μέσο επιτόκιο των έντοκων καταθέσεων κυμαίνεται σε ποσοστό 0,3% (2010: 0,3%).


12.  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ

To χρηματοοικονομικό έσοδο που προκύπτει από τις χρηματοδοτικές συμβάσεις υπολογίζεται με βάση το τριμηνιαίο Euribor  προσαυξημένο με το ποσοστιαίο περιθώριο, όπως ορίζεται από την αντίστοιχη σύμβαση. 


Το μεσοσταθμικό επιτόκιο με βάση το οποίο υπολογίστηκε το χρηματοοικονομικό έσοδο για το έτος 2011 ανήλθε στο ποσοστό περίπου 4,54%  (2010 : 3,53%).

Επίσης υπάρχουν συμβάσεις για τις οποίες ο τόκος υπολογίζεται βάσει σταθερού επιτοκίου.  Το υπολειπόμενο κεφάλαιο των συμβάσεων αυτών ανέρχεται σε Ευρώ 18.386 χιλ.(2010: 23.922 χιλ.). Το μεσοσταθμικό επιτόκιο με βάση το οποίο υπολογίστηκε το χρηματοοικονομικό έσοδο για τις συμβάσεις αυτές το έτος 2011 ανήλθε σε ποσοστό περίπου 8,42% (2010 : 8,40%)

Τα πάγια, για τα οποία έχουν συναφθεί συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης, λειτουργούν ως εξασφάλιση για την εταιρεία, μέχρι την ημερομηνία λήξης της σύμβασης και εφόσον ο πελάτης έχει τακτοποιήσει όλες τις υποχρεώσεις του προς την εταιρεία.

Τον Αύγουστο του 2009 ολοκληρώθηκε η τιτλοποίηση απαιτήσεων από συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης ύψους € 539,7 εκ. σύμφωνα με τον Ν. 3156/2003. Η  Εταιρεία Gaia Lease PLC με έδρα το Ηνωμένο Βασίλειο εξέδωσε ομολογίες ισόποσης αξίας, τις οποίες και παραχώρησε στην  Εταιρεία σαν αντάλλαγμα για τις απαιτήσεις που απεδέχθη. Οι ανωτέρω εκχωρημένες απαιτήσεις περιλαμβάνονται στην κατωτέρω ανάλυση των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων χρηματοδοτικών απαιτήσεων της  Εταιρείας.


Πιστοληπτική αξιολόγηση στις ομολογίες με διαβάθμιση 3ΑΑΑ παρείχε ο διεθνής οίκος αξιολόγησης  Moody´s. Σύμβουλος για την τιτλοποίηση ήταν η UBS AG. Η  Εταιρεία στη συνέχεια παραχώρησε τις ανωτέρω ομολογίες στην Τράπεζα Πειραιώς με σύμβαση δανεισμού ομολογιών. 

Την 30 Μαρτίου 2011 η Διοίκηση της εταιρείας αποφάσισε την πρόωρη λήξη της τιτλοποίησης των απαιτήσεων από συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης ύψους € 539.700 χιλ., η οποία  είχε ξεκινήσει τον Αύγουστο του 2009.

Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις


Οι μικτές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής:

		

		31-Δεκ-11

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις

		

		



		Μικτές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις

		138.739

		169.574



		Έσοδο τόκων μη δεδουλευμένο

		(44.041)

		(41.571)



		Σύνολο

		94.698

		128.003



		Υπόλοιπα πελατών

		76.793

		53.787



		Γραμμάτια εισπρακτέα

		180

		-



		Επιταγές εισπρακτέες

		6.203

		6.722



		Επιταγές σε καθυστέρηση

		4.337

		3.135



		Σύνολο

		182.211

		191.647



		

		

		



		Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

		31-Δεκ-11

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Μικτές απαιτήσεις από Χρηματοδοτικές Μισθώσεις περισσότερο του 1ου έτους

		1.155.811

		1.222.985



		Έσοδο τόκων μη δεδουλευμένο περισσότερο του 1ου  έτους

		(307.524)

		(283.237)



		Σύνολο

		848.287

		939.748



		

		

		



		Οι μικτές απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύονται ως εξής:

		

		



		

		31-Δεκ-11

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Μέχρι 1  έτος 

		226.252

		233.218



		Από 1 έως 5 έτη

		409.104

		463.963



		Περισσότερο από 5 έτη

		746.707

		759.022



		Σύνολο

		1.382.063

		1.456.203



		Έσοδο τόκων μη δεδουλευμένο 

		(351.565)

		(324.809)



		Σύνολο

		1.030.498

		1.131.394



		

		

		



		

		

		



		

		

		



		Οι συνολικές καθαρές απαιτήσεις μισθώσεων αναλύονται ως εξής:

		

		



		

		31-Δεκ-11

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Μέχρι 1 έτος

		182.211

		191.647



		Από 1 έως 5 έτη

		281.727

		344.772



		Περισσότερο από 5 έτη

		566.560

		594.975



		Σύνολο

		1.030.498

		1.131.394





13. ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

		1 Ιανουαρίου 2010

		



		Κόστος κτήσεως

		400



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(399)



		Αναπόσβεστη αξία

		1



		

		



		Περίοδος που λήγει  31 Δεκεμβρίου 2010

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		1



		Αποσβέσεις περιόδου

		-



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2010

		1



		

		



		1 Ιανουαρίου 2011

		



		Κόστος κτήσεως

		400



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(399)



		Αναπόσβεστη αξία

		1



		

		



		Περίοδος που λήγει  31 Δεκεμβρίου 2011

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		1



		Αποσβέσεις περιόδου

		-



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2011

		1



		

		



		31 Δεκεμβρίου 2011

		



		Κόστος κτήσεως

		400



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(399)



		Αναπόσβεστη αξία

		1





14.  ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

		

		Οικόπεδα και κτίρια

		Λοιπός εξοπλισμός

		Σύνολο



		

		

		

		



		1 Ιανουαρίου 2010

		

		

		



		Κόστος κτήσεως

		1.890

		883

		2.773



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(186)

		(764)

		(950)



		Αναπόσβεστη αξία

		1.704

		119

		1.823



		

		

		

		



		Περίοδος που λήγει  31 Δεκεμβρίου 2010

		

		

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		1.704

		119

		1.823



		Προσθήκες περιόδου

		-

		36

		36



		Μειώσεις περιόδου

		- 

		(6)

		(6)



		Αποσβέσεις περιόδου

		(61)

		(54)

		(115)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2010

		1.643

		95

		1.738



		

		

		

		



		

		

		

		



		1 Ιανουαρίου 2011

		

		

		



		Κόστος κτήσεως

		1.890

		913

		2.803



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(247)

		(818)

		(1.065)



		Αναπόσβεστη αξία

		1.643

		95

		1.738



		

		

		

		



		

		

		

		



		Περίοδος που λήγει  31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		1.643

		95

		1.738



		Προσθήκες περιόδου

		-

		12

		12



		Μειώσεις περιόδου

		- 

		-

		-



		Αποσβέσεις περιόδου

		(62)

		(42)

		(104)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2011

		1.581

		65

		1.646



		

		

		

		



		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		



		Κόστος κτήσεως

		1.890

		925

		2.815



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		(309)

		(860)

		(1.169)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2011

		1.581

		65

		1.646





15. ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ


Η Εταιρεία εντός του 2010 προχώρησε σε αποδοτικότερη εκμετάλλευση και διαχείριση των ανακτημένων ακινήτων της. Μεταξύ των άλλων ενεργειών, μεταφέρθηκαν στα «ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ», ποσό € 1.627 χιλ. τα οποία πληρούν τις προϋποθέσεις και τα κριτήρια που θέτει το ΔΛΠ 40. 

		1 Ιανουαρίου 2010

		Οικόπεδα

		Κτίρια

		Σύνολο



		Κόστος κτήσεως

		-

		-

		-



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		-

		-

		-



		Αναπόσβεστη αξία

		-

		-

		-



		

		

		

		



		Περίοδος που λήγει 31 Δεκεμβρίου 2010

		

		

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		208

		873

		1.081



		Αποσβέσεις περιόδου

		-

		(3)

		(3)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2010

		208

		870

		1.078



		

		

		

		



		1 Ιανουαρίου 2011

		

		

		



		Κόστος κτήσεως

		208

		873

		1.081



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		-

		(3)

		(3)



		Αναπόσβεστη αξία

		208

		870

		1.078



		

		

		

		



		Περίοδος που λήγει 31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		



		Αναπόσβεστη αξία έναρξης περιόδου

		208

		870

		1.078



		Μεταφορά περιόδου (βλ. σημ.16 Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού)

		314

		1.314

		1.628



		Απομειώσεις περιόδου

		-

		(492)

		(492)



		Αποσβέσεις περιόδου

		-

		(41)

		(41)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2011

		522

		1.651

		2.173



		

		

		

		



		31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		



		Κόστος κτήσεως

		522

		2.187

		2.709



		Συσσωρευμένες απομειώσεις

		-

		(492)

		(492)



		Συσσωρευμένες αποσβέσεις

		-

		(44)

		(44)



		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2011

		522

		1.651

		2.173





16. ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Καθαρή αξία ανακτηθέντων παγίων

		36.105

		19.129



		Απαιτήσεις από Ελληνικό Δημόσιο

		6.018

		2.291



		Λοιποί χρεώστες

		1.964

		4.624



		Έξοδα επομένων χρήσεων

		-

		1.010



		Σύνολο

		44.087

		27.054





Η καθαρή αξία των ανακτηθέντων παγίων αναλύεται ως εξής:


		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Αξία ανακτημένων παγίων

		42.318

		19.129



		Πρόβλεψη απομείωσης 

		(6.213)

		-



		Καθαρή αξία ανακτηθέντων παγίων 

		36.105

		19.129





Οι ανακτήσεις αφορούν την αξία ανακτημένων παγίων, λόγω αδυναμίας των πελατών της εταιρείας να εξοφλήσουν τις οφειλές τους.

Κατά την διάρκεια της χρήσης οι προσθήκες των ανακτημένων παγίων ανέρχονται στο ποσό των €  25.100χιλ. (2010:10.682 χιλ.), ενώ οι μειώσεις της χρήσης (πωλήσεις-επαναμισθώσεις) ανέρχονται στο ποσό των € 1.911 χιλ (2010:9.300 χιλ).

Στο ποσό των € 1.911 χιλ. περιλαμβάνονται ακίνητα ποσού € 1.628 χιλ. τα οποία η εταιρεία τα μίσθωσε. Τα ακίνητα αυτά μεταφέρθηκαν στα Επενδυτικά ακίνητα (Βλ. σημ. 15 «Επενδυτικά Ακίνητα») καθώς η συγκεκριμένη σύμβαση μίσθωσης πληροί τις πρόνοιες αναγνώρισης του ΔΛΠ 40.

17.  ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                                                                                    


		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Προμηθευτές

		3.595

		5.166



		Προκαταβολές πελατών

		1.100

		1.835



		Λοιπές υποχρεώσεις

		1.277

		2.467



		Έκτακτη εισφορά Ν. 3808/2009

		-

		592



		Δεδουλευμένα έξοδα

		1.077

		1.067



		Σύνολο

		7.049

		11.127





Το υπόλοιπο του λογαριασμού προμηθευτές και προκαταβολές πελατών αφορά κυρίως υποχρεώσεις που απορρέουν από την απόκτηση παγίων που προορίζονται για την σύναψη συμβάσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης με τους πελάτες της Εταιρείας και αναμένεται να εξοφληθούν στο μεγαλύτερο μέρος τους εντός της χρήσης. 

18.  ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΔΑΝΕΙΑ

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Βραχυπρόθεσμα τραπεζικά δάνεια 

		798.748

		3.571



		Ομολογιακό δάνειο και τόκοι αποπληρωτέοι σε ένα έτος

		6.032

		9.212



		

		804.780

		12.783





Ο βραχυπρόθεσμος δανεισμός κατά την 31/12/2011 είναι μόνο σε Ευρώ, όπως ακριβώς και στην προηγούμενη χρήση.

Το μέσο επιτόκιο του βραχυπρόθεσμου τραπεζικού δανεισμού για το έτος 2011 ανέρχεται σε 3,92% (2010: 5,58%).

Στις 23/05/2012 υπογράφηκε η ανανέωση του ομολογιακού δανείου από την μητρική Τράπεζα Πειραιώς, το οποίο λήγει την δεύτερη ετήσια επέτειο από την ημερομηνία έναρξης του δανείου.

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Ομολογιακό δάνειο αποπληρωτέο μετά από ένα έτος

		84.314

		1.032.595



		Μακροπρόθεσμα τραπεζικά δάνεια

		- 

		- 



		

		84.314

		1.032.595





Το μακροπρόθεσμο ομολογιακό δάνειο είναι αποπληρωτέο από 1 έως 3 έτη. Κατά την 31/12/2011 περιλαμβάνεται και ομολογιακό δάνειο σε ξένο νόμισμα ποσού CHF 24.290.254 (Eυρώ 19.982.110,91) ενώ την 31/12/10 ανερχόταν σε CHF 24.740.000 (Eυρώ 19.785.668,59) και ποσού JPY 324.257.706 (Eυρώ 3.236.104,84) ενώ την 31/12/10 ανερχόταν JPY 349.562.520 (Eυρώ 3.217.326,50). 

Τα ομολογιακά δάνεια καλύπτονται από την Marfin ΕΓΝΑΝΤΙΑ Τράπεζα ΑΕ, για δάνειο που αποτελείται από 49.950.000 ομολογίες ποσού ενός Ευρώ έκαστη, από την  Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος ΑΕ, για δάνειο που αποτελείται από 50.000 ομολογίες ενός ευρώ έκαστη, την Τράπεζα Πειραιώς Κύπρου ΛΤΔ για δάνεια που αποτελούνται από 215 ομολογίες ποσού Ευρώ 3.715.106,47 έκαστη και από 10 ομολογίες ποσού Ευρώ 1.109.600 έκαστη, την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. για δάνεια που αποτελούνται από 10 ομολογίες ποσού CHF 2.429.025,40 έκαστη και από 324.257.706 ομολογίες ποσού JPY 1,00 έκαστη. Το επιτόκιό τους υπολογίζεται, για το δανεισμό σε Ευρώ, βάσει του τριμηνιαίου Euribor πλέον περιθωρίου 2,5% ενώ για το CHF και JPY βάσει του τριμηνιαίου Libor πλέον περιθωρίου 2,5%. 

Το μέσο επιτόκιο δανεισμού σε Ευρώ για το 2011 ανέρχεται σε ποσοστό 3,92% (2010 3,00%), ενώ για το ίδιο έτος το επιτόκιο δανεισμού σε CHF ανέρχεται σε ποσοστό 2,62 % (2010: 2,29%) και σε JPY ανέρχεται σε ποσοστό 2,69% (2010: 2,22%).

19.  ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρμόσιμο νομικό δικαίωμα να συμψηφισθούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. 


		

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις

		

		(6.805)

		(3.132)



		Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις

		

		6.012

		1.847



		Σύνολο αναβαλλόμενης φορολογίας (Απαίτηση)

		

		(793)

		(1.285)





Το μεγαλύτερο ποσοστό των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων είναι ανακτήσιμο μετά από 12 μήνες. 


Η συνολική μεταβολή στην αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση είναι η παρακάτω:

		Υπόλοιπο  την 1 Ιανουαρίου 2010

		493



		Πίστωση / (Χρέωση) στο αποτέλεσμα

		(1.778)



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2010

		(1.285)



		

		



		Υπόλοιπο  την 1 Ιανουαρίου 2011

		(1.285)



		Πίστωση / (Χρέωση) στο αποτέλεσμα

		492



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2011

		(793)





Οι μεταβολές στις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την διάρκεια της χρήσης, χωρίς να λαμβάνεται υπόψη ο συμψηφισμός των υπολοίπων εντός της ίδιας φορολογικής αρχής είναι οι παρακάτω:

		Αναβαλλόμενες  φορολογικές απαιτήσεις

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού

		

		Αναγνώριση εξόδων

		

		Φορολογικές


Ζημιές

		

		Λοιπά

		

		Σύνολο



		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2010

		94 

		

		144

		

		-

		

		557

		

		795 



		Πίστωση / (Χρέωση) στο αποτέλεσμα

		13 

		

		(144)

		

		807

		

		1.661

		

		2.337



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2010

		107 

		

		-

		

		807

		

		2.218

		

		3.132



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2011

		107

		

		-

		

		807

		

		2.218

		

		3.132



		Πίστωση / (Χρέωση) στο αποτέλεσμα

		7

		

		-

		

		(807)

		

		4.474

		

		3.673



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2011

		114

		

		-

		

		-

		

		6.692

		

		6.805



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		Αναγνώριση χρηματοδοτικών μισθώσεων

		

		Αναγνώριση εξόδων

		

		Λοιπά

		

		Σύνολα



		Υπόλοιπο  την 1 Ιανουαρίου 2010

		

		

		905 

		

		196

		

		187

		

		1.288



		(Πίστωση) / Χρέωση στο αποτέλεσμα

		

		

		801

		

		(55)

		

		(187) 

		

		(559)



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2010

		

		

		1.706

		

		141

		

		-

		

		1.847



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Υπόλοιπο  την 1 Ιανουαρίου 2011

		

		

		1.706

		

		141

		

		-

		

		1.847



		(Πίστωση) / Χρέωση στο αποτέλεσμα

		

		

		4.306

		

		(141)

		

		-

		

		4.165



		Υπόλοιπο τέλους περιόδου την 31 Δεκεμβρίου 2011

		

		

		6.012

		

		-

		

		-

		

		6.012





Για την χρήση του 2011 η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται με βάση το συντελεστή 20% (2010 :21%).

20.  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟΔΟΥ ΑΠΟ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ

		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Τα ποσά που αναγνωρίζονται στην κατάσταση οικονομικής θέσης είναι τα εξής:

		

		



		Παρούσα αξία υποχρεώσεων

		359

		404



		Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη/ (ζημιές)

		209

		129



		Υποχρέωση στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης 

		568

		533



		

		

		



		Μεταβολή της υποχρέωσης στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης

		

		



		

		31 Δεκεμβρίου 2011

		31 Δεκεμβρίου 2010



		Υπόλοιπο Έναρξης

		533

		470



		Σύνολο εξόδου αναγνωρισμένο στο αποτέλεσμα (Βλ. σημ. 7 «Παροχές σε εργαζομένους»)

		38

		63



		Δικαιώματα που πληρώθηκαν από την  Εταιρεία

		(3)

		-



		Υποχρέωση στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης

		568

		533



		

		

		



		Υπόλοιπο έναρξης της παρούσας αξίας υποχρεώσεων

		404

		490



		Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας

		24

		42



		Χρηματοοικονομικό κόστος

		17

		21



		Δικαιώματα που πληρώθηκαν από την  Εταιρεία

		(4)

		-



		Πρόσθετα έξοδα

		3

		-



		Αναγνώριση κόστους προϋπηρεσίας

		-

		-



		Αναλογιστικά κέρδη / (ζημιές)

		(85)

		(149)



		Υπόλοιπο λήξης της παρούσας αξίας υποχρεώσεων

		359

		404





Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν έχουν ως εξής :

		

		2011

		2010

		2009

		2008

		2007



		Προεξοφλητικό Επιτόκιο

		5,00%

		5,00%

		5,00%

		5,60%

		5,50%



		Μελλοντικές Αυξήσεις Μισθών

		2,00%

		2,50%

		4,00%

		4,00%

		4,00%





21. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

		

		Αριθμός μετοχών (σε τμχ)

		

		Κοινές Μετοχές

		

		Διαφορά υπέρ το άρτιο

		

		Σύνολο



		1 Ιανουαρίου 2010

		5.590.000

		

		139.303

		

		22.871

		

		162.174



		31 Δεκεμβρίου 2010

		5.590.000

		

		139.303

		

		22.871

		

		162.174



		

		

		

		

		

		

		

		



		1 Ιανουαρίου 2011

		5.590.000

		

		139.303

		

		22.871

		

		162.174



		31 Δεκεμβρίου 2011

		5.590.000

		

		139.303

		

		22.871

		

		162.174





Το σύνολο των εγκεκριμένων μετοχών έχει πλήρως εκδοθεί και το σύνολο του μετοχικού κεφαλαίου έχει πλήρως καταβληθεί. 

22.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ


		

		2011

		2010



		Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου

		566

		511



		Τακτικό αποθεματικό που σχηματίσθηκε στη χρήση

		-

		55



		Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου

		566

		566





Το Τακτικό Αποθεματικό σχηματίζεται σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής Νομοθεσίας (Ν.2190/20 αρ. 44& 45) κατά την οποία ποσό ίσο με το 5% των ετησίων μετά φόρων κερδών, είναι υποχρεωτικό να μεταφερθεί στο Τακτικό Αποθεματικό μέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου. Το τακτικό Αποθεματικό μπορεί να χρησιμοποιηθεί για κάλυψη ζημιών μετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, και ως τούτου δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί για οποιονδήποτε άλλο λόγο.

23.  ΚΕΡΔΗ ΕΙΣ ΝΕΟΝ


Στα κέρδη εις νέον περιλαμβάνεται αφορολόγητο αποθεματικό ποσού € 6.818 χιλ. περίπου, το οποίο σχηματίσθηκε κατά την διάρκεια της χρήσης, με βάση τις διατάξεις του Ν.3156/2003 αρ. 14 παρ. 9. 

24. ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Α. Στα πλαίσια εκτέλεσης των εργασιών της, η Εταιρεία έχει με 31 Δεκεμβρίου 2011 εκκρεμείς νομικές υποθέσεις ποσού Ευρώ 9.055 χιλ. για τις οποίες όμως, τόσο η Διοίκηση, όσο και ο Νομικός Σύμβουλος της Εταιρείας, δεν αναμένουν να έχουν σημαντική επίπτωση στην λειτουργία και στην οικονομική θέση της Εταιρείας.

Β. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις βλέπε  σημείωση 10 «Φόρος Εισοδήματος».

25.  ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

Το Δ.Σ αποφάσισε και θα προτείνει, στην Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας που θα εγκρίνει τα αποτελέσματα του 2011, την μη διανομή μερίσματος (λόγω των ζημιών της χρήσης).

26.  ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ

Συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται: 


α)   Τα Μέλη του Δ.Σ. και της Διοίκησης της εταιρείας 


β)   Τα πλησιέστερα μέλη και οικονομικά εξαρτώμενα μέλη (σύζυγοι, τέκνα, κ.α.) των μελών του Δ.Σ. και Διοίκησης. 


γ)  Η Εταιρεία Autohellas ΑΤΕΕ προχώρησε την 27/9/2010 στην πώληση του ποσοστού που κατείχε στην  Εταιρεία «Olympic-Εμπορικές και Τουριστικές Επιχειρήσεις Α.Ε.» Η Εταιρεία Autohellas ΑΤΕΕ, μισθώνει αυτοκίνητα από την Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις. Μέρος αυτών μισθώνονται με σύμβαση χρηματοδοτικής μίσθωσης στην εταιρεία Olympic-Εμπορικές και Τουριστικές Επιχειρήσεις Α.Ε με μίσθωμα το οποίο ισούται με την αρχική τιμολόγηση της Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις προς την Autohellas ΑΤΕΕ  πλέον κάποιο ποσό. H επιπλέον αμοιβή που εισπράττει η Autohellas, αφορά την παροχή υπηρεσιών σχετικά με  την συντήρηση  του στόλου. Η εταιρεία “Olympic-Εμπορικές και Τουριστικές Επιχειρήσεις Α.Ε.” προχωρά σε σταδιακό τερματισμό της συνεργασίας της με την Εταιρεία και την αποπληρωμή των υποχρεώσεών της που προήλθαν από την απορροφηθείσα  Εταιρεία Πειραιώς Best Leasing Α.Τ.Ε.Ε.  ποσού 92 χιλ. (2010: € 594 χιλ.), η οποία αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός της χρήσης του 2012.

δ)   Οι  Εταιρείες :


		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΥΠΡΟΥ) Λ.Τ.Δ.



		MULTICOLLECTION A.E.



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ DIRECT SERVICES A.E.



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING A.E.



		ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΖΩΗΣ



		ΠΕΡΑΙΩΣ ΑΕΔΑΚ



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΜΕΣΙΤΕΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ & ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε.



		ΕΧΟDUS A.E.



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΚΑΡΤΕΣ ΑΕ



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ REAL ESTATE AE



		OLYMPIC ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ



		ΑΧΑΙΑ CLAUSS ESTATE Α.Ε.





τελούν από κοινού με την Εταιρεία Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις υπό τον έλεγχο της Τράπεζας Πειραιώς.


ε) Η Τράπεζα Πειραιώς ΑΕ διότι κατέχει το 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς Leasing Χρηματοδοτικές Μισθώσεις AE.

Οι συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη έχουν γίνει με τους συνήθεις εμπορικούς όρους που ακολουθεί η Εταιρεία της Τράπεζας Πειραιώς για αντίστοιχες συναλλαγές με τρίτους.

Οι συναλλαγές αφορούν κυρίως χρηματοδοτικές μισθώσεις εξοπλισμού και μεταφορικών μέσων.

       26.1   Υπόλοιπα με συνδεδεμένες επιχειρήσεις


· ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Οι συνολικές απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύονται ως εξής:

		 Εταιρείες

		31/12/2011

		31/12/2010



		OLYMPIC ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε.

		92

		594



		MULTI COLLECTION AE

		209

		195



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ DIRECT SERVICES

		334

		458



		ΑΧΑΙΑ CLAUSS ESTATE Α.Ε.

		2.323

		-



		ΛΟΙΠΑ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ

		14

		11



		Σύνολο

		2.972

		1.258





· ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

		 Εταιρείες

		31/12/2011

		31/12/2010



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΥΠΡΟΥ) Λ.Τ.Δ.

		815.784

		916.767



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.

		23.300

		78.602



		ΛΟΙΠΑ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ

		3

		23



		Σύνολο

		839.087

		995.392





    26.2  Συναλλαγές με συνδεδεμένες επιχειρήσεις


Οι συναλλαγές με συνδεδεμένες επιχειρήσεις κατά την περίοδο 1/1/2011 έως 31/12/2011 έχουν ως εξής:


· ΕΣΟΔΑ


Έσοδα τόκων από χρηματοδοτικές μισθώσεις και λοιπά έσοδα

		 Εταιρείες

		31/12/2011

		31/12/2010



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.

		127

		82



		ΑΧΑΪΑ CLAUSS ESTATE Α.Ε.

		171

		-



		OLYMPIC ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε.

		3

		21



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ DIRECT SERVICES AE

		18

		18



		ΛΟΙΠΑ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ

		7

		2



		Σύνολο

		326

		123





· ΕΞΟΔΑ

		31/12/2011

		

		

		



		 Εταιρείες

		ΕΞΟΔΑ ΤΟΚΩΝ

		ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ

		ΣΥΝΟΛΑ



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ

		668

		14

		682



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΚΥΠΡΟΥ Λ.Τ.Δ.

		33.479

		-

		33.479



		OLYMPIC ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ & ΤΟΥΡ/ΚΕΣ ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ Α.Ε.

		-

		51

		51



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ REAL ESTATE AE

		 -

		42

		42



		Σύνολο

		34.147

		107

		34.254





		31/12/2010

		 

		 

		 



		 Εταιρείες

		ΕΞΟΔΑ ΤΟΚΩΝ

		ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ

		ΣΥΝΟΛΑ



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ

		2.037

		13

		2.050



		ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΚΥΠΡΟΥ Λ.Τ.Δ.

		28.411

		-

		28.411



		OLYMPIC ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ & ΤΟΥΡ/ΚΕΣ ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ Α.Ε.

		-

		49

		49



		ΠΕΙΡΑΙΩΣ REAL ESTATE AE

		 -

		43

		43



		Σύνολο

		30.448

		105

		30.553





   26.3 Παροχές προς την διοίκηση


Οι μισθοί και λοιπές αμοιβές των μελών της Διοίκησης της Εταιρείας για το έτος που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2011 ανέρχονται στο ποσό  των Ευρώ 161χιλιάδων ενώ το 2010 το αντίστοιχο ποσό ήταν 176 χιλιάδες.

27. ΓΕΓΟΝΟΤΑ  ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΤΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ

Δεν υπάρχουν γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού της Εταιρίας, τα οποία να έχουν σημαντική επίδραση στις Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας, εκτός από το γεγονός ότι στις 23/05/2012 υπογράφηκε η ανανέωση του ομολογιακού δανείου από την μητρική Τράπεζα Πειραιώς το οποίο λήγει την δεύτερη ετήσια επέτειο από την ημερομηνία έναρξης του δανείου.


Αθήνα, 30 Απριλίου 2012 


		Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ.

		Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ ΚΑΙ ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

		Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ



		ΧΡΙΣΤΟΔΟΥΛΟΣ Γ. ΑΝΤΩΝΙΑΔΗΣ

		ΙΩΑΝΝΗΣ Σ. ΜΑΥΡΕΛΟΣ

		ΑΛΕΞΑΝΔΡΟΣ Ι. ΤΖΙΕΡΑΚΗΣ



		Α.Δ.Τ. ΑΒ 697865

		Α..Δ.Τ. ΑΒ 587241

		Α.Δ.Τ.  Σ 617051

Α.Μ. Αδείας Ο.Ε.Ε. Α/0030270





[image: image1.png]





Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή


Προς τους Μετόχους της Εταιρείας «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.»


Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων


Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.», που αποτελούνται από την κατάσταση οικονομικής θέσης της 31ης Δεκεμβρίου 2011, τις καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες.


Ευθύνη της Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις


Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.


Ευθύνη του Ελεγκτή


Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια.


Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 
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αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.


Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης.


Γνώμη


Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.» κατά την 31η Δεκεμβρίου 2011 και τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Θέμα έμφασης


Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας  στη Σημείωση 2.1 των συνημμένων οικονομικών καταστάσεων, όπου γίνεται αναφορά στην εξάρτηση της δραστηριότητας της Εταιρείας από τη μητρική τράπεζα και τον όμιλο, στις επιπτώσεις των ζημιών απομείωσης από την αναδιάρθρωση του Ελληνικού χρέους στα εποπτικά κεφάλαια της μητρικής τράπεζας, καθώς και στις υφιστάμενες αβεβαιότητες οι οποίες θα μπορούσαν να επηρεάσουν αρνητικά την αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας της Εταιρείας έως την ολοκλήρωση της διαδικασίας ανακεφαλαιοποίησης της μητρικής Τράπεζας. Στη γνώμη μας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση με το θέμα αυτό.

Αναφορά επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Θεμάτων


Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920.


Αθήνα,  9 Ιουνίου  2012

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ


Πράιςγουωτερχαους Κούπερς


Ανώνυμος ελεγκτική Εταιρεία


Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Λ. Κηφισίας 268


152 32 Χαλάνδρι





                     Κωνσταντίνος Μιχαλάτος


ΑΜ ΣΟΕΛ 113
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